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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE

Al Consiglio di Amministrazione di
POPOLARE VITA S.p.A.
Verona

1. Inesecuzione dell'incarico conferitoci, abbiamo esaminato la Sezione Patrimoniale (Allegato
1) e la Sezione Reddituale (Allegato 2) del Rendiconto annuale della gestione del Fondo
interno assicurativo "RISPOSTA PRUDENTE" per I'esercizio dal 1° gennaio 2014 al 31
dicembre 2014 (di sequito anche i “prospetti*), corredate delle Note Esplicative (Altegato 3)
e delle sezioni del Regolamento attinenti la valutazione del patrimonio del fondo e calcoto
del valore della quota (artt. 4 e 5), le tipologie di investimenti (art. 2) e le spese a carico del
fondo (art. 3) (Allegato 4) predisposti da POPOLARE VITA S.p.A.. La responsabilita della
redazione del Rendiconto annuale della gestione del Fondo interno assicurativo compete
agli amministratori di POPOLARE VITA S.p.A.. E' nostra la responsabilita della redazione
della presente relazione in base alle procedure di revisione contabile svolte.,

2. I nostro esame & stato svolto secondo quanto previsto dalfl'International Standard on
Assurance Engagements (ISAE) 3000 con I'obiettivo di esprimere un giudizio di conformita
delle informazioni presentate nei prospetti sopra indicati ai criteri e modalita previsti dalla
circolare ISVAP n, 474/D del 21 febbraio 2002 e successive modifiche e integrazioni e dai
sopra citati articoli del Regolamento del Fondo con particolare riferimento a:

- concordanza delle risultanze della gestione degli attivi con i criteri d'investimento stabiliti
dall’art. 2 del Regolamento;

- rispondenza delle informazioni contenute nella Sezione Patrimoniale e nella Sezione
Reddituaie del Rendiconto alle risultanze delle registrazioni contabili;

- valutazione delle attivita del Fondo alla chiusura dell’esercizio:

- determinazione e valorizzazione della quota del Fondo alla fine dell'esercizio.

A tale fine, il nostro esame ha comportato tutti quei sondaggi delle registrazioni contabili e
quelle altre procedure di verifica ritenuti necessari nella fattispecie, svolti con il metodo del
campione. In particolare abbiamo verificato che:

- larilevazione di sottoscrizioni e rimborsi e della corrispondente emissione e rimborso di
quote del Fondo interno assicurativo;

- larilevazione contabile delle operazioni relative alle attivita assegnate al Fondo interno
assicurativo e la valutazione di tali attivita alla chiusura dell’'esercizio;

- le attivita assegnate al Fondo interno assicurativo alla chiusura dell’'esercizio;
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- larilevazione per competenza dei proventi da investimenti, delle plus-minusvalenze da
valutazione, degli utili e perdite da realizzi e degli aitri oneri e proventi del Fondo interno
assicurativo;

- il calcolo del valore unitario della quota del Fondo interno assicurativo alla chiusura
dell'esercizio;

siano conformi a quanto previsto dal Regolamento e dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21
febbraio 2002 e successive modifiche e integrazioni.

Per il giudizio relativo ai dati dell'esercizio precedente, presentati secondo gli schemi
previsti dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002, nella Sezione Patrimoniale
(Allegato 1) e nella Sezione Reddituale (Allegato 2), si fa riferimento alla relazione da noi
emessa in data 21 marzo 2014,

3. Anostro giudizio la Sezione Patrimoniale e la Sezione Reddituale del Rendiconto annuale
della gestione del Fondo interno assicurativo "RISPOSTA PRUDENTE" per I'esercizio dal 1°
gennaio 2014 al 31 dicembre 2014, corredate delle Note Esplicative, corrispondono alle
risultanze delle registrazioni contabili e sono redatte in conformita al disposto della
circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 e successive modifiche e integrazioni e degli
articoli del Regolamento richiamati nel paragrafo 1..

4. Le Note Esplicative informano che la Societa ha deciso, per I'esercizio 2014, di non
addebitare alla gestione del fondo interno i costi di pubblicazione del valore della quota,
mantenendoli tra i suoi costi di esercizio.

5. Lapresente relazione & stata predisposta solo per le finalita indicate nel precedente
paragrafo 2. e, pertanto, non puo essere utilizzata per finalita diverse.

Milano, 23 marzo 2015

Reconta Ernst & Young S.p.A.

Enrico Marchi
(Socio)



Schema di rendiconte dei fondi interni assicurativi

RENDICONTO DEL FONDO INTERNO (comparto) RISPOSTA PRUDENTE

SEZIONE PATRIMONIALE AL 31-12-2014

Allegato 1

Situazione al 31-12-2014

Situaziane a fine
esercizio precedente

ATTIVITA'

Valore complessivo

% sul lotale

Valore complessivo

% sul totale attivitd

allivita

A. STRUMENTI FINANZIARI NEGOZIATI

187,220.28

85,09

169.653,94

78,96

Al Titoli di debito

Al.1. Titoli di Stato

Al2 Obbligazioni ed altri titoli assimilabili

Al.3. Titoli strutturati ed altri strumenti ibridi

A2, Titoli azionari

A3 Parti di Q.I.C.R.

187.220 28

8509

169.653.94

78436

B. STRUMENTI FINANZIARI NON NEGOZIATI

20.985,78

9.54

26.980,80

12,56

B1, Titoli di debite

B1.1. Titoli di Stato

B1.2. Obbligazioni e altri titoli assimilabili

B1.3, Titoli strutturati ed altri strumenti ibridi

B2. Titoli azignari

B3, Parti di O.1.C.R.

20.985.78

26.980.80

12,56

C. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

CL. Negoziati (da specificare ulteriormente)

C1.1. Opzioni negoziate

C2. Non negoziati {(da specificare ulterionnente)

€2.1 Opzioni nen negoziate {da specificare ulterionnente)

D. PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE ATTIVITA’
MONETARIE

E. DEPOSITI BANCARI

11.563.38

17.813.39

F. Liquidith da impegnare per operazioni da regolare

1,27

G. MUTUI E PRESTITI GARANTITI

H. ALTRE ATTIVITA"

251,53

405,05

HI. Ratei attivi

H2, Altri attivi {da specificare)

251,53

405,05

H2.1. Credifi d'imposta

H2.2, Crediti per ritenute

251,53

405,05

H2.3. Crediti diversi

H2.4. Commissigni retrocesse

H2.7. Rettifiche dividendj {apl)

TOTALE ATTIVITA'

210.020,97

100,00

214.854.45

100,00

PASSIVITA' E NETTO

Situazione al 31-12-2014

Situazione a fine
esercizio precedente

Valore complessivo | % sul totale | Valore complessivo | % sul totale
1. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
T1. Negoziati (da specificare ulleriormente)
12. Non negoziati (da specificare ultenommente}
L. PRONTI CONTRO TERMINE Q ALTRE PASSIVITA* MONETARIE
M. ALTRE PASSIVITA' -998,08 100,00 -1.426,75 100,00
M1, Ratei passivi
M2. Spese pubblicazione quota
M3. Spese revisione rendiconlo -251,99 2525 -704,92 4941
M4, Comimissione di gestione -746.,09 74.75 -721.83 50,59
MS. Passivita diverse
TOTALE PASSIVITA' -998,08 100,00 -1.426.75 100,00}
VALORE COMPLESSIVO NETTQ DEL FONDO 219.022,89 213.427,70
Numere delle guote in circolazione 18.295.818 18.295.818
Valore unitario delle quote 11,971 11,663

Movimenti delle quote deli'esercizio [ trimesire

I trimestre

111 trinestre

1V trimesire

Quole emesse

Quote rimborsate




Schema di vendiconto dei fondi interni assicurativi
RENDICONTO DEL FONDQ INTERNQ (comparto} RISPOSTA PRUDENTE
SEZIONE REDDITUALE AL 31-12-2014

Allegato 2

Rendiconto al 31-12-2014

Rendiconto esercizio
precedenie

A. STRUMENTI FINANZIARI

Al PROVENTI DA INVESTIMENTI

866,72

i.618.13

Al 1. Interessi e aliri proventi su titoli di debito

Al.2. Dividendi e aliri proventi su titoli azionari

Al.3. Proventi su parti d O.1.C.R.

866.77]

A2 UTILE/PERDITA DA REALIZZ]

2737

1.618.13

4.403.95

A2 1 Tiloli di debito

A2.2. Titoli azionari

A2.3. Partidi O.1.C.R.

827,37

4.403 95

A3 PLUSVALENZE/MINUSVALENZE

6.858.94

A3.1. Titoli di debite

2.443.01

A3.2. Titoli di capitate

A3 Partidi OILCR.

6.858.94

244301

Risultato gestione strumenti finanziyri

8.553,03

8.465,09

B. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

Bi. RISULTATI REALIZZATI

B1.1. Su sirumenti negoziati

B1.2. Su strumenti non negoziati

B2 RISULTATI NON REALIZZATI

B2.1. Su strumenti nepoziati

B2.2. Su strumenli non nepoziati

Risultato gestione strumenti finapziari derivati

C, INTERESSI ATTIVI

339,93

€1, SU DEPQOSITI BANCARI

339,93

2. SU MUTU] E PRESTITE GARANTITI

D. RISULTATO DELLA GESTIONE CAMBIL

156,13|

D1 RISULTATI REALIZZATI

21,24

-371,16

-330,53

D2 RISULTATI NON REALIZZAT]

134 89

-40,63

E. PROVENTI SU CREDITI

F. ALTRI PROVENTI

251,95

F1. PROVENTI SULLE OPERAZIONI DI PRONTI CONTRO TERMINE
ATTIV]

404,53

F2, PROVENTI DIVERSI

25195

404,53

Risultato lordo della gestione di portafoglic

8.961,11

8.838,39

G. ONERI FINANZIARI E D’ INVESTIMENTO (specificare)

.210.83]

-2,170,02

-210.83]

-2.170,02

G, Bolli, spese e commissioni
Risultate netto della gestione di portafoglio

8.750,28

6.668,37

1. ONERI D] GESTIONE

-3.155,13

-3.930,28

-2.821.04

H1. Commissione di pestione
H2. Spese pybblicazione quota

H3. Spese di gestione, amiministrazione ¢ cusiodia

-334.09

-5.118.01

-812,27

H4. Altri oneri di gestione
I. ALTRI RICAVI E ONERI

[1. Altri ricavi

12. Altri costi

Utile/perdita della gestione del Fondo

5.595,15

EZIONE DI FRON

[Rendimewto della gestione 263
Rendimento det benchmark 3.7
10

Crifferenza
‘er le imprese che Tanno adottato un benchmark
*** indicate soltanto in caso di gestione atliva

EZI Dl NFR * -

[Yolablita della pestione
|Eo!ah!:la gel Encﬂnark i

mdicate soltanto 1n caso dr geslione passiva

Rendimenio della gestiope 1| [

*  Per le imprese ¢he non hanno adotiato un benchmark
270222005

| Volatilita dichiarata

)i |[Velaulitd della pestione

POPOLARE VITA S.p.A.



ALLEGATO 3

NOTE ESPLICATIVE ALLEGATE Al PROSPETTI RELATIVI AL FONDO RISPOSTA PRUDENTE PER L’ESERCIZIO CHIUSO AL 31/1212014

i rendiconto della gestione e il regolamento sono stati redatti in conformita alle direttive ed agli schemi previsti dalla circolare ISVAP n. 474/D del

21/022002.

VALORE DELLE ATTIVITA’ GESTITE

Al fini della determinazione del Net Asset Value il valore degli Attivi e Passivi assegnati al Fondo Interno RISPOSTA PRUDENTE ¢ cosi determinato:

ATTIVITA'

Strumenti Finanziari Negoziati

Strumenti Finanziari non Negoziati

Depositi bancari

Altre attivita:
PASSIVITA'

Altre Passivita

RISULTATO ECONOMICO
Proventi da investimenti
Utili ¢ Perdite da realizzi
Plus/Minusvalenze

Altri proventi

Oneri finanziari

Oneri di gestione

Rappresentano quote di OICR iscritti ad una borsa valori regolamentata. Sono inizialmente inseriti nel
fondo al costo di acquisto; successivamente sono valutati giomalmente al loro valore di mercato o
pubblicato dall'ente gestore; qualora tale valore non fosse disponibile viene utilizzato il valore del giorno
immediatamente precedente.

Rappresentano quote di OICR non iscrifti ad una borsa valori regolamentata. Sono inizialmente inserite nel
fondo al costo di acquisto; successivamente sono valutate giomalmente al loro valore di mercato o
pubblicato dall'ente gestore; qualora non fosse disponibile la quotazione del giomo viene utilizzato il prezzo
di quello immediatamente precedente.

Rappresentano la liquidita da investire e corrispondono alleffetiivo saldo giornaliero del conto comente
bancario relativo at fondo rivalutato degli interessi maturati per competenza e capitalizzati alla fine di ogni
trimestre.

Rappresentano crediti per ritenute su proventi derivanti da quote di OICR.

Rappresentano il debite connesso alle spese per 1a certificazione del rendiconto ed alle commissioni di
gestione non ancera liquidate alla chiusura dellesercizio.

Rappresentano proventi di competenza su quote di OICR.

Rappresentano gli utilifperdite di competenza derivanti dalle cessioni quote di CICR.

Sona ottenute come differenza Ira i costi medi ponderati di carico delle Attivita ed i relativi valori di mercato.
Rappresentano proventi relativi ai crediti per ritenute e crediti d'imposta.

Comprendono bolli spese e commissioni,

Sono rappresentali dalle commissioni di gestione, dalle spese di gesticne amministrazione e custodia e
dalle spese di certificazione altribuite al fondo di competenza dell'esercizio, cosi come attribuite al fondo

dalla Societd. La Societa ha deciso, per F'esercizio 2014, di non addebitare le spese di pubblicazione,
mantenendole trai suci costi di esercizio



ALLEGATO 4

Leggere attentamente il Regolamento dei Fondi Mobiliari Interni prima della sottoscrizione del

contratto.

REGOLAMENTO
DEI FONDI MOBILIARI INTERNI

Art. 1 - Costituzione e denominazione dei Fondi
Interni. La Compagnia istituisce e/o gestisce sette
Fondi Interni denominati:

* RISPOSTA MONETARIA;

* RISPOSTA PRUDENTE;

* RISPOSTA PRUDENTE PLUS;
* RISPOSTA DINAMICA;

* RISPOSTA DINAMICA PLUS;
¢ RISPOSTA VIVACE;

* RISPOSTA VIVACE PLUS.

A fronte di eventuali mutati criteri gestionali del
Fondo Interno, o a seguito deli’eventuals riduzione
delle masse gestite tali da rendere I'incidenza dei
costi fissi gravanti sul Fondo Interno eccessivamen-
te onerosa, ovvero tali da pregiudicare I'efficiente
gestione finanziaria dello stesso nell’interesss dei
Contraenti, & ammessa la possibilita di fusione del
Fondo Interno con aliri Fondi Interni della Compa-
gnia, purché aventi caratteristiche similari ed obiet-
tivi di investimente amogenei.

In tal caso, la Compagnia informera, in via preventi-
va e per iscritto, i Contraenti del Fondo Interno circa
tutti gli aspetti connessi con I'operazione di fusione
che rilevina per gli stessi, in particolare precisando:

(i) gli effetti che la stessa determina sulle politiche
di investimento dei Fondi stessi e sul regime del-
le commissioni;

{ii} le modalita ed i tempi esatti di regolazions dell'o-
perazione di fusione, con la specifica Indicazione
dei criteri seguiti per I'attribuzione delle quote del
nuovo Fondo Interno e la determinazione del re-
lativo valore di ingresso nello stesso.

Resta inteso che le eventuali operazioni di fusions,
tenuto conto delinteresse dei Contraentl, non po-
tranno comportare alcun aggravio degli oneri eco-
nomici per gli stessi, né modifiche del Regolamento
del Fondo Interno in senso meno favorevole ad essi.
La Compagnia provvedera a far confluire tutte le at-
tivita finanziarie relative al Fondo Interno in quello
derivante dalla fusione, senza cneri o spese per i
Contraenti, ed in modo tale da assicurare che non
st verifichino soluzioni di continuita nella gestione
dei Fondi interessati.

La Compagnia provvedera, altresi, ad inviare ai
Contraenti il nuovo Regolamento del Fondo Interno
derivante dall'operazione di fusione, che costituira
parte integrante delle Condizicni di Assicurazione.

Art. 2 - Obiettivi, caratteristiche e criteri di inve-
stimento del Fondi Interni. La Compagnia puo in-

Condizioni di Assicurazione - pag. 10di 16

vestire il patrimonic del Fondo Interno conforme-
mente a quanto indicato nel d.lgs. 17 marzo 1995 n.
174, nel provvedimento ISVAP n. 287/96, cosi come
modificaio dal provvedimento n. 981G/98, e nelia
circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 e
successive eventuali modifiche.

Ciascun Fondo Interno presenta criteri di investi-
mento diversi per composizione e per finalita:

RISPOSTA MONETARIA

L’obiettivo della gestione del Fondo Interno & rap-
presentato dalla redditivita degli investimenti con un
livello di rischio di tipo molto basso, adeguato ad
un arizzonte temporale di medio lungo pericdo, nel-
'ambito di un profilo di diversificazione per settori e
categorie di emittenti.
Le attivita conferite a fronte dei versamenti su poliz-
z& UNIT LINKED poste a copertura delle ralative ri-
serve matematiche saranno investite conformemen-
te a quanto previsto dal d.lgs. 17 marzo 1995 n.
174, dal provvedimento 1SVAP n, 297/986, cosi come
madificato dal provvedimento n. 981G/38, e dalla
circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbralo 2002 e
successive eventuali modifiche.
Le attivita conferite al Fondo Interno potranno esse-
re investite in:
- titoli di Stato e titoli obbligazionari ¢ attivita assi-
milabili, che prevedano a scadenza almeno il rim-
borso del valore nominale;

- strumenti finanziari derivati collegati a strumenti
finanziari idonei;

— quote di OICR;

— strumenti del mercaio monetario con scadenza
non superiare a sei mesi;

— crediti verso l'erario per i crediti di imposta matu-
rati e riconosciutl agll assicurati.

E prevista la possibilita di investire in parti dl OICR
promossi o gestiti da imprese appartenenti al grup-
po o in altri strumenti finanziari emessi da societa
del gruppo di cui fanno parte la Compagnia o le so-
cieta partecipanti al capitale sociale della Compa-
gnia stessa.

Coerentementa con il profilo di rischio del Fondo In-
terno, e a fini di copertura e di rivalutazione degli in-
vestimenti effettuati, & prevista la possibilita di im-
piegare strumenti finanziari derivati.

Il controvalore complessivo delle attivita di natura
monetaria area Euro non potra essere inferiore
all’80% del totale del Fondo Interno. |l controvalore
complessivo delle attivitda di natura obbiigazionaria
area Euro non potra essere superiare al 20% del to-



tale de! Fondo Interno. Non & prevista I'esposizione
al rischio di cambio.

Resta inteso che saranno ammessi temparanei su-
peramenti delle soglie indicate dovuti alle dinami-
che del mercato, fermo restando I'impegno delia
Compagnia a limitare tali eccedenze al tempo ne-
cessario per rientrare nei limiti fissati.

La volatilita media annua attesa della Quota ritenuta
accettabile & pari allo 0,93% {livello di rischio di tipo
molto basso) ed e ottenuta sulla base della serie
storica e dei parametri oggettivi solitamente utiliz-
zati per questo tipo di stime.

Le strategie di investimento saranno delineate dalla
Compagnia, la quale dovra individuare le attivita og-
getto di investimento del patrimanio de! Fondo In-
terng, in conformita agli obiettivi ed al profilo di ri-
schio del Fondo stesso ed In maniera tale che le
operazioni effettuate siano eseguite alle migliori
condizioni possibili con riferimento al momento, alla
dimenslone e alla natura delle operazioni. E prevista
a possibilita di affidare le scelte di investimento ad
ntermediari abilitati a prestare servizi di gestione
dei patrimoni, nel quadro di criteri di allocazione del
pairimonio delineati dalla Compagnia. In tal caso, &
comundue prevista 'esclusiva responsabilita della
Compagnia nei confronti degli assicurati per I'atti-
vita di gestions del Fondo Interno & non saranno,
comunque, imputabili al Fondo Interno gli oneri de-
rivanti dalla delega della gestione.

Gli eventuali crediti di imposta riconosciuti sui divi-
dendi ¢ sui proventi derlvanti dalla gestlone delle
quote di OICR presenti nel Fondo Interno concorro-
ne ad incrementare il valore del Fondo Internc a
partire dalla data in cui sono maturati.

RISPOSTA PRUDENTE

L'obiettivo della gestione del Fondo Interno & rap-
presentato dalla redditivita degli investimenti con un
livello di rischio di tipo bassa, adeguato ad un oriz-
zonte temporale di medio lungo periodo, nell’ambi-
to di un profilo di diversificazione globale (per aree
geografiche, settori e categorie di emittenti).

Le attivita conferite a fronte del versamenti su po-
lizze UNIT LINKED poste a copertura delle relative
riserve matematiche saranno investite conforme-
merie a quanto previsto dal d.Igs. 17 marzo 1995
n. 174, dal provvedimento ISVAP n. 297/96, cosi
come modificato dal provvedimento n. 981G/98, e
dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio
2002 e successive eventuali modifiche. E prevista
la possibilita di investire in parti di QICR promossi
o gestiti da imprese appartensenti al gruppo ¢ in al-
tri strumenti finanziari emessi da societa del grup-
po di cui fanno parts la Compagnia o le societa
partecipanti al capitale sociale della Compagnia
stassa.

Coeranteamante con il profilo di rischio del Fonda In-
terno, e a fini di copertura e di rivalutazione degliin-
vestimenti effettuati, & prevista la possibilita di im-
piegare strumenti finanziari derivati.

Il controvalore complessivo delle suddette attivita di
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ALLEGATO 4

natura bilanciata e azionaria non pud superare il
15% del totale del Fondo Interno.

I controvalore complessivo delle suddette attivita
espresse, o che possono investire, in divise diverse
dall'Euro, pud essera pari al 100% de! totals del
Fondo Interno; per la parte del Fonde Interno costi-
tuita da attivitd espresse, o che possono investire,
in divise diverse dal’Euro € prevista esposizione al
rischio di cambio.

Resta inteso che saranno ammessi temparanei su-
peramenti delle soglie indicate dovuti alle dinami-
che del mercato, fermo restando I'impegno della
Compagnia a limitare tali eccedenze al tempo ne-
cessario per rientrare nel limiti fissati.

La volatilitd media annua attesa della Quota ritenuta
accettabile & pari al 2,13% (livello di rischio di tipo
basso) ed & ottenuta sulla base della serie storica e
dei parametr] oggettivi solitamente utilizzati per
questo tipo di stime.

Le strategie di investimento saranno delineate dalla
Compagnia, la quale dovra individuare le attivitd og-
getto di investimenta del patrimonio del Fondo In-
terno, In conformita agh oblettivi ed al profilo di ri-
schio del Fondo stesso ed in maniera tale che le
operazicni effettuate siano eseguite alle migliori
condizioni possibili con riferimento al momento, alla
dimensione e alla natura delle operazioni. E prevista
la possibilita di affidare le scelte di investimento ad
intermediari abilitati a prestare servizi di gestione
dei patrimoni, nel quadro di criteri di allocazione del
patrimonio delineati dalla Compagnia. In tal caso, &
comunque prevista I'esclusiva responsabilita della
Compagnia nei confrontl degli assicurati per I'atti-
vitad di gestione del Fondo Interno € non saranno,
comunque, imputabili al Fondo Internc gli oneri de-
rivanti dalla delega della gestione.

Gli eventuali crediti di imposta riconosciuti sui divi-
dendi o sui praventi derivanti dalla gestione delle
quote di OICR presenti nel Fondo Interno concorro-
na ad incrementare il valore del Fondo Interno a
partire dalla data in cui sono maturati.

RISPOSTA PRUDENTE PLUS

L'cbiettivo della gestione del Fondo Interno & rap-
presentato dalla redditivita degli investimenti con un
livello di rischio di tipo basso, adeguato ad un oriz-
zonte temporale di medio lungo periado, nell’ambi-
to di un profilo di diversificazione globale {per aree
geografiche, settori e categorie di emittenti).

Le attivita conferite a fronte dei versamenti su po-
lizze UNIT LINKED poste a copertura delle relative
riserve matematiche saranno inizialmente investite,
conformemente a quanto previsto dal d.lgs. 17
marzo 1995 n. 174, dal provvedimento ISVAP n,
287/98, cosi come modificato dal provvedimento
n. 981G/98, e dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21
febbraio 2002 e successlve eventuali modifiche, in
quote di Fondi comuni e/o azioni emesse da Sl-
CAV delle seguenti sacieta: La Compagnie Finan-
ciéra Edmond de Rothschild, Lombard Odier Da-
rier Hentsch & Cie., Morgan Stanley Investment



Manager, Pictet & Cie., Schroder International
Selection Fund, Scudder nvestments, Union Inve-
stment, JP Morgan Fleming Asset Management,
Oyster Sicav, Merrill Lynch Investmant Manager,
BNP Paribas Asset Management, ING Investment
Management.

Tale alenco rifletle le societa inizialments scelte che
potranno essere successivamente modificate.

£ prevista la possibilita di investire in parti di OICR
promossi o gestiti da imprese appartenenti al grup-
po o in altri strumenti finanziari emessi da societa
del gruppo di cui fanno parte la Compagnia o le so-
cietad partecipanti al capitale sociale della Compa-
gnia stessa.

Coerentementa con il profilo di rischio del Fondo in-
terno, € a fini di copertura e di rivalutazione degli in-
vestimenti effettuati, & prevista la possibilita di im-
piegare strumenti finanziari derivati.

Il controvalore complessivo delle suddette attivita di
natura bilanciata e azionaria non pud superare |l
15% del totale del Fondo Interno.

Il controvalore complessivo dells suddetts attivita
espresse, 0 che possono investirg, in divise diverss
dall’'Euro, pud essere pari al 100% del totale del
Fondo Interno; per la parte del Fondo Internc costi-
tuita da alttivita espresse, o che possonoc investirs,
in divise diverse dall'Euro & prevista I'esposizione al
rischic di cambio.

Resta inteso che saranno ammessi temporanel su-
peramentt delle soglie indicate dovuti alle dinami-
che del mercato, fermo restando 'impegno della
Compagnia a limitare tali eccedenze al tempo ne-
cessario per rientrare nei limiti fissati.

La volatilith media annua attesa della Quota ritenuta
accettabile & pari al 2,13% (livello di rischio di tipo
basso) ed & otlenuta sulla base della serie starica e
dei parametri oggettivi solitamente utilizzati per
questo tipo di stime.

Le strategie di investimento saranno delineate dalla
Compagnia, la quale dowra individuare le attivita og-
getto di investimento del patrimonio del Fondo In-
terno, in conformita agli obiettivi ed al profilo di ri-
schio del Fondo stessc ed in maniera tale che le
operazioni effetiuate siano eseguite alle migliori
condizioni possibili con riferimento al momento, alla
dimensione & alla natura delle operazioni. E prevista
la possibilita di affidare le scelte di investimento ad
intermeadiari abilitati a prestare servizi di gestione
cei patrimoni, nel quadro di criteri di allacazione del
patrimenic delineati dalla Compagnia. In tal caso, &
comunque prevista I'esclusiva responsabilita della
Compagnia nei confronti degli assicurati per 'atti-
vitd di gestione del Fondo Interno e non saranno,
comunque, imputabili al Fonda Interno gli oneri de-
rivanti dalla delega defla gestione.

Gli eventuali crediti di imposta riconosciuti sui divi-
dendi o sui proventi derivanti dalla gestione delle
guote di OICR presenti nel Fondo Interno concorro-
no ad incrementare il valore del Fondo Interno a
partire dalla data in cui sono maturati.
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RISPOSTA DINAMICA

L'obiettivo della gestione del Fondo Internc & rap-
presentato dalla redditivita degli investimenti con un
livello di rischio di tipo medio basso, adeguato ad
un otizzonte temporale di lungo periodo, nell’ambi-
to di un profilo di diversificazione globale (per aree
geografiche, settorl e categorie di emittenti).

Le attivita conferite a fronte dei versamenti su po-
lizze UNIT LINKED poste a copertura delle relative
riserve matematiche sarannc investite conforme-
mente a quanto previsto dal d.lgs. 17 marzo 1895
n. 174, dal provvedimento ISVAP n. 297/986, cosi
come modificato dal provvedimento n. 981G/98, e
dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio
2002 e successive eventuali modifiche. E prevista
la possibilitd di investire in parti di QICGR promossi
o gestiti da imprese appartenenti al gruppo o in al-
tri strumenti finanziari emessi da societa del grup-
po di cui fanno parte la Compagnia o le socista
partecipanti al capitale sociale della Compagnia
stessa.

Coerentemente con il profilo di rischio del Fondo In-
terno, e a fini di copertura e di rivalutazione degli in-
vestimenti effettuati, & prevista la possibilita di Im-
piegare strumenti finanziari derivati.

Il controvalore complessivo delle suddette attivita dl
natura bilanciata e azionaria non pud superare il
40% del totale del Fondo Interno.

It controvalore complessivo delle suddetts attivita
espresse, 0 che pessono investire, in divise diverse
dall’Euro, pud essere pari al 100% del totale del
Fondo Interno; per la parte del Fondo Interno costi-
tuita da attivita espresse, o che possono investire,
in divise diverse dall'Ewro & prevista 'esposizione al
rischio di cambio.

Resta intesc che saranno ammessi temporanei su-
peramenti delle soglie indicate dovuti alle dinami-
che del mercato, fermo restando I'impegno della
Compagnia a limitare tali eccedenze al tempo ne-
cessario per rientrare nei limiti fissati.

La volatilita media annua attesa della Quota ritenuta
accettabile & pari al 5,44% (livello di rischio di tipo
medio basso) ed & ottenuta sulla base della serie
storica e dei parametri oggettivi solitamenta utiliz-
zati per questo tipo di stime.

Le strategie di investimento saranno delineate dalla
Compagnia, la quale dovra individuare le attivita og-
gstto di investimento del patrimonic del Fondo In-
terno, in conformita agli obietlivi ed al profilo di ri-
schio del Fondo stesso ed in maniera tale che le
operazioni effettuate siano eseguite alle migliori
condizioni possibili con riferimento al momento, alla
dimensione e alla natura delle operazioni. E prevista
la possibilita di affidare le scelte di investimaento ad
intermediari abilitati a prestare servizi di gestione
dei patrimoni, nel quadro di criteri di allocazione del
patrimonio delineati dalla Compagnia. In tal caso, &
comunque prevista I'esclusiva responsabilita della
Compagnia nei confronti degli assicurati per I’atti-
vita di gestione del Fondo Interno e non saranno,



comunque, imputabili al Fondo Interno gl oneri de-
rivanti dalla delega della gestione.

Gli eventuali crediti di imposta riconosciuti sui divi-
dendi o sul proventi derivantl dalla gestione delle
quote di QICR presenti nel Fondo Interno concorro-
no ad incrementare il valore del Fondo Interno a
pattire dalla data in cui sono maturati.

RISPOSTA DINAMICA PLUS

L'obiettivo defta gestione del Fondo Interno é rap-
presentato dalla redditivita degli investimenti con un
livello di rischio di tipo medio basso, adeguato ad
un orizzonte temporale di lungo periodo, nell’ambi-
to di un profilo di diversificazione globale (per aree
geografiche, settori e categorie di emittenti).

Le atlivita conferite a fronte del versamenti su poliz-
ze UNIT LINKED poste a copettura delle relative ri-
sarve matematiche saranno inizialmente investite,
conformemente a quanto previsto dat d.lgs. 17 mar-
Zo 1995 n. 174, dal provvedimeanto ISVAP n.
287/96, cosl come modificato dal provvedimento n.
981G/98, e dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21
febbraio 2002 e successive eventuali modifiche, in
quote di Fondi comuni e/o azioni emesse da SICAY
delle seguenti societd: La Compagnle Financiére
Edmond de Rothschild, Lombard Qdiser Darier
Hentsch & Cig., Morgan Stanley Investment Manager,
Pictet & Cie., Schrodar International Salection
Fund, Scudder Investments, Union Investment, JP
Morgan Fleming Asset Management, Qyster Sicav,
Merrill Lynch Investment Manager, BNP Paribas
Asset Management, ING Investment Management.

Tale elenco riflette le societa iniziaimente scelte che
potranno essere successivamente modificate.

E prevista la possibilita di investire In parti di OICR
promassi o gestiti da imprese appartenanti al grup-
po o in altrl strumenti finanziari emessi da societa
del gruppo di cui fanno parte la Compagnia o le so-
cietd partecipanti al capitale sociale della Compa-
gnia stessa.

Coerentemente con il profile di rischio del Fondo in-
terno, e a fini di copertura e di rivalutazione degli in
vestimenti effettuali, & prevista la possibilita di im-
piegare strumenti finanziari derivati.

Il controvalore complessivo delle suddette attivita di
natura bilanciata e azionaria non pud superare il
40% del totale del Fondo Interno,

Il controvalore complessivo delle suddette attivita
espresse, o che possono investire, in divise diverse
dall'Euro, pud essers pari al 100% del totale dsl
Fondo Interno; per la parte del Fondo Interna costi-
tuita da atlivita espresse, o che possono invesiire,
in divise diverse dall'Euro & prevista I'esposizione al
rischio di cambio.

Resta intaso che saranno ammessi temporansi su-
peramenti delle soglie indicate dovuti alle dinami-
che del mercato, fermo restando I'impegno della
Compagnia a limitare tali eccedenze al tempo ne-
cessario per rientrare nei limiti fissati.

La valatilita media annua atlesa della Queta ritenuia
accettabile & pari al 5,44% (livello di rischio di tipo
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medio basso} ed & ottenuta sulla base della serie
storica & dei parametri oggettivi solitamente utiliz-
zati per questo tipo di stime.

Le strategie di investimento saranno delineate dalla
Compagpnia, [a quale dovra individuare e attivita og-
getto di investimento del patrimonio del Fondo In-
terno, in conformita agli obiettivi ed al profilo di ri-
schio del Fondo stesso ed in maniera tale che le
operazioni effettuate siano eseguite alle migliori
condizioni possibili con riferimente al momento, alla
dimensione ¢ alla natura delle operazioni. E prevista
la possibilita di affidare le scelte di investimento ad
intermediari abilitati a prestare servizi di gestione
dei patrimoni, nel quadra di criteri di allocazione del
patrimonio delineati dalla Compagnia. In tal caso, &
comungue prevista I'esclusiva responsabllita della
Compagnia nei confronti degli assicurati per I'atti-
vita di gestione del Fondo Interno e non saranng,
comungue, imputabili al Fondo Interno gli oneri de-
rivanti dalla delega della gestione.

Gli eventuali crediti di imposta riconosciuti sui divi-
dendi o sui proventi derivanti dal'a gestione delle
quote di OICR presenti nel Fonde Interno concorro-
no ad incrementare il valore del Fondo Interno a
partire dalla data in cui sono maturati.

RISPOSTA VIVACE

L'obiettivo della gestione del Fondo Interno € rap-
presentato dalla redditivita degli investimenti con un
livello di rischio di tipo medio alto, adeguato ad un
orizzonte temporale di lungo periodo, nell’ambito di
un profilo di diversificazione globale (per aree geo-
grafiche, settori e categorie di emittenti).

Le attivita conferite a fronte dei versamenti su poliz-
ze UNIT LINKED poste a copertura delle relative ri-
serve matematiche saranno investite conformemen-
te a quanto previsto dal d.lgs. 17 marzo 1995 n.
174, dal provvedimento ISVAP n, 297/96, cosi come
modificato dal provvedimento n. 981G/38, e dalla
circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 e
successive eventuali modifiche. E prevista la possi-
bilita di investire in parti di OICR promossi o gestiti
da imprese appartenenti al gruppo o in altri stru-
menti finanziari emessi da societa del gruppo di cui
fanno parte la Compagnia o le societa partacipanti
al capitale sociale della Compagnia stessa.
Coerentemente con il profilo di rischio del Fondo In-
terno, € a fini di copertura e di rivalutazione degli In-
vestimenti effettuati, & prevista la possibilita di im-
piegare strumenti finanziari derivati.

Il controvalore complessivo delle suddette attivita di
natura bilanciata e azionaria non pué superare
I'80% del totale del Fondo Interno.

Il controvalore complessivo delle suddette attivita
espresse, o che possong investire, in divise diverse
dall'Euro, pud essere pari al 100% del totale del
Fondo interno; per la parte del Fondo Interno costi-
tuita da attivitd espresse, o che possono investire,
in divise diverse dall’'Euro & prevista 'esposizione al
rischic di cambia.

Resta inteso che saranno ammessi temporanei su-



peramenti delle scglie ‘ndicate dovuti alle dinami-
che del mercato, fermo restando 'impegno della
Compagnia a limitare tali eccedenze al tempo ne-
cessario per rientrare nei limiti fissati.

La volatilita media annua attesa della Quota ritenuta
accettabile & pari al 10,73% (livello di rischio di tipo
medio alto) ed & ottenuta sulla base della serie sto-
rica e dei parametri oggettivi solitamente utilizzati
per questo tipo di stime.

Le strategle di investimento saranno delineate dalla
Compagnia, la quale dovra individuare le attivita og-
getto di investimento del patrimonio del Fanda In-
terna, in conformita agli obiettivi ed al profilo di ri-
schio del Fondo stesso ed in maniera tale che le
operazicni effettuate siano eseguite alle miglior
condizioni possibili con riferimento al momento, alla
dimensione e alfa natura delle operazioni. E prevista
la possibilita di affidare le scelte di investimento ad
intermediari abilitati a prestare servizi di gestione
del patrimoni, nel quadro di criteri di allocazione del
patrimonia delineati dalla Compagnia. In tal caso, &
comunque prevista I'esclusiva responsabilita della
Compagnia nei confronti degli assicurati per I'atti-
vitd di gestione del Fondo Interno e non saranno,
comungue, imputabili al Fondo Interno gli oneri de-
rivanti dalla delega della gestione.

Gli eventuali crediti di imposta riconosciuti sui divi-
dendi o sui proventi derivanti dalla gestione delle
quote di OICR presenti nel Fondo Interno concorro-
no ad incrementare il valors del Fondo Interno a
partire dalla data in cui sono maturati.

RISPOSTA VIVACE PLUS

L'obisttivo della gestione del Fondo Interno é rap-
presentato dalla redditivita degli investimenti con un
livello di rischio di tipo medio afto, adeguato ad un
orizzonte temporale di lungo periodo, nell’ambito di
un profilo di diversificazione globale (per arse geo-
grafiche, settori e categorie di emittenti).

Le attivitd conferite a fronte del versament| su poliz-
ze UNIT LINKED poste a copertura dalle relative ri-
serve matematiche saranno inizialmente investite,
conformements a quanto previsto dal d.lgs. 17 mar-
zo 1995 n. 174, dal provvedimento ISVAP n.
297/96, cosi come modificato dal provvedimente n,
981G/98, e dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21
febbraio 2002 e successive eventuali modifiche, in
guote di Fondi comuni e/o azioni emesse da SICAV
delle seguentl socleta: La Compagnie Financiére
Edmaond de Rothschild, Lombard Odier Dariar
Hentsch & Cie., Morgan Stanley Investment Manager,
Pictet & Cie., Schroder International Selection
Fund, Scudder Investments, Union Investment, JP
Morgan Fleming Asset Management, Oyster Sicav,
Merrill Lynch Investment Manager, ENP Paribas
Asset Management, ING Investment Management.
Tale elenco riflette le societa inizialmente scelte che
potranno essere successivamente modificate.

E prevista la possibilita di investire in parti di OICR
promossi o gestiti da imprese appartenenti al grup-
po ¢ in altri strumenti finanziari emessi da societa
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de! gruppo di cui fanno parte la Compagnia o le so-
cieta partecipanti al capitale soclale della Compa-
gnia stessa.

Coerentemente con il profilo di rischic del Fondo in-
terno, & a fini di copertura e di rivalutazione degliin-
vestimenti effettuati, & previsia la possibilita di im-
piegare strumenti finanziari derivati.

il controvalore complessivo delle suddette attivita di
natura bilanciata e azionaria non pud superare
I’'80% del totale del Fondo Interno.

il controvalore complessivo delle suddette attivita
espresse, 0 che possono investire, in divise diverse
dall’Euro, pud essere pari al 100% del totale del
Fondo Interno; per la parte del Fondo interno costi-
tuita da attivita espresse, o che possono investire,
in divise diverse dall’'Euro & prevista I'esposizione al
rischio di cambio.

Resta inteso che saranno ammessi temporanei su-
peramenti delle soglie indicate dovuti alle dinami-
che del mercato, fermo restando I'impegno della
Compagnia a limitare tali eccedenze al tempo ne-
cessario per rientrare nei limiti fissati.

La volatilitd media annua attesa della Quota ritenuta
accettabile & pari al 10,73% (livello di rischio di tipo
medio alto} ed & ottenuta sulla base della serie sto-
rica e dei parametri oggettivi solitamente utilizzati
pear questo tipo di stime.

Le strategle di Investimento saranno delineate dalla
Compagnia, la quale dovra individuare le attivita og-
getto di investimento del patrimonio del Fondo In-
terno, In conformita agii obiettivi ed al profilo di ri-
schio del Fondo stesso ed in maniera tale che le
operazioni effattuate siano eseguite alle migliori
condizioni possibili con riferimento al momento, alla
dimensione e alla natura delle operazioni. £ prevista
la possibilita di affidare le scelte di investimento ad
intermediari abilitati a prestare servizi di gestione
dei patrimoni, net quadro di criteri di allocazione del
patrimonio delineati dalla Compagnia. in tal caso, &
comunque prevista 'esclusiva responsabilita della
Compagnia nei confronti degli assicurati per 'atti-
vita di gestione del Fondo Internc e non saranng,
comungue, imputabili al Fondo Interno ghi oneri de-
rivanti dalla delega della gesticne.

Gli eventuali crediti di imposta riconosciuti sui divi-
dendi o sui proventi derivanti dalla gestione delle
quote di QICR presenti nel Fondo Interno concorro-
no ad incrementare il valore del Fondo Interno a
partire dalla data in cui sone maturati.

Art. 3 - Spese inerenti ai Fondi Interni. | Fondi In
terni in cui vengongo investiti i premi prevedono spe-
so che detarminano una diminuzione del valore net-
to del Fondo Interno, e di conseguenza del valore
netto della Quota quali:

a) commissioni di gestione applicate dalla Compa-
gnia pari a:

- 0,80% su base annua calcolata con riferimen-
to al Fondo Interno Risposta Monetarla;



~ 1,30% su base annua calcolate con riferimen-
to al Fondo Interno Risposta Prudente:

- 1,50% su base annua calcolate con riferimen-
to al Fondo Interno Risposta Prudente Plus;

— 1,50% su base annua calcolate con riferimen-
1o al Fondo Interno Risposta Dinamica;

~ 1,80% su base annua calcolate con riferimen-
to al Fondo Interno Risposta Dinamica Plus;

= 1,70% su base annua calcolate con riferimen-
to al Fondo Interno Risposta Vivace;

- 2,00% su base annua calcolate con riferimento
al Fondo Interno Risposta Vivace Plus;

b) non sono previste commissioni per la garanzia di
prestazione minima;

L2k

non sono previste commissioni di overperfor-
mance applicate dalla Compagnia;

d} oneri inerenti all'acquisizione ed alla dismissione
delle attivitd del Fondo Interno ed ulteriori oneri
di diretta pertinenza;

e

phas

spese di amministrazione e custedia delle attivita
del Fondo Interno, di pubblicazione del valore
delle Quote, nonché spese sostenute per I'atti-
vith svolta dalla societa di revisione in relazione
al giudizio sul rendiconto del Fondo Interno;

f} commissioni di gestione annue applicate dalle
S.G.R. con il massimo del 2,50%, del valore del-
le quote degli OICR in cui investono i Fondi inter-
ni; possono inoltre essere previste commissionf
di incentivo {overperformance) relativamente agli
OICR in ¢ui investono i Fondi Interni, calcolate
qualora I'incremento percentuale del valare delia
quota dell'OICR sia superiore alla variazione di
un parameiro predefinito {benchmark di riferi-
mento). Le commissioni di gestione annue e di
incentivo — applicate sul patrimenio netto del-
"OICR - non sono individuabili né quantificabili a
priori a causa della numerosita, varieta e variabi-
lita degli investimenti in quote di OICR. Nel caso
di retrocessione di tali commissioni a favore della
Compagnia, esse non verranno riconosciute ai
Fondo Internc. Qualora le condizieni economi-
che di mercato varino sensibilmente, la Gompa-
gnia potra rivedere il costo massimo, previa co-
municazione al Contraente e fatto salvo il diritto
di quest’ultimo di recedere dal contratta senza
lapplicazione di alcun onere o penalizzazione,

Le predette commissioni vengono impulate al Fon-
do Interno, attraverso una diminuzione del suo valo-
re netto, con una gradualita coerente con la periodi-
cita di calcolo della Quota di cui all’Art. 5.

Art. 4 - Criteri per la determinazione del valore
complessivo netto del Fondo Interno. |l valore
complessivo netto del Fondo Interno e la risuftante
della valorizzazione delle aftivita del Fondo Interno
stesso al netto delle eventuali passivita e delle spe-
se inerenti ai Fondi Interni di cui al precedente Art. 3.
La Compagnia calcola settimanalmente il valore
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complessivo netto del Fondo Interno conforme-

mente ai seguenti criteri:

— il valore si riferisce sempre al giorno di calcolo,
cloé al primo giorne lavorativo precedente a quel-
lo di investimento e di attribuzione delle Quote;

— per Pindividuazione quantitativa delle attlvita si
considera la posiziane netta in strumenti finanziari
quale siricava dalle consistenze effettive del gior-
no cui si riferisce il calcolo, emergenti dalle evi-
denze patrimoniali rettificate dalle partite relative
ai contratti conclusi alla data anche se non anco-
ra ragolati; gli investimenti relativi ai contratti con-
clusi ma non regolati verranno considerati nel cal-
colo della successiva valorizzazione.

Aj fini della determinaziong del valore complessivo
netto del Fondo Interno saranne applicati i seguenti
principi contabili:

- le negoziazioni su titoll e altre attivita finanziarie
sono contabilizzate nel portafoglio del Fondo In-
terno sulla base della conclusione dei relativi con-
tratti, anche se non regolati;

— gli interessi e gli altri proventi ed oneri di natura
operativa sono registrati secondo il principio della
competenza temporale, anche mediants rileva-
zione di ratei attivi e passivi;

- gli interessi e gli altri proventi attivi vengono regi-
strati al lordo delle eventuali ritenute d'acceonto;

— | dividendi non ancora incassati sui titoli azionari
in portafoglio sonc considerati dal giorno della
gquotazione ex-cedola;

- I'immissione e il prelievo delle Quote sono regi-
strate in base a quanto previsto dalle condizioni
contrattuali e secondo il principio della compe-
tenza temporale;

— | valori mobiliarl quotati sono valutati al prezzo uf-
ficiale rilevato il giorno di riferimento del calcolo;

— i valorl mobiliari non quotati sono valutati al pre-
sunto valore di realizzo;

— le quote di un OICR presente nel Fondo Interno
vengono valorizzate sulla base dell’'ultimo valore
delta guota disponibile al giorno di valorizzazione
delfa Quota del Fondo Interno;

— per i valori mobiliari con valorizzazioni ufficiali di-
sponibili con cadenza settimanale o mensils si
utilizza I'ultimo valore disponibile;

— la conversione in Euro dei valori mobiliari espressi
in valuta estera avviene applicando i cambi indi-
cativi rilevati dalla Banca Centrale Europea il gior-
no di riferimento del calcolo;

— il numeraric & computato al nominale;

— gli eventuali crediti di imposta riconosciuti sui di-
videndi ¢ sui proventi derivanti dalla gestiona del-
le quote di OICR presenti nel Fondo Interno con-
corrono ad incrementare il valore del Fondo Inter-
no a partire daita data in cui sono maturati.



Art. 5 - Valore unitario della Quota e sua pubbli-
cazione. 1| valore unitario delfla Quota viens calcola-
to ogni settimana dividendo il vatore complessiva
natto del Fondo Interno, calcolato secondo I'Art. 4
del presente Regclamento, per il numero comples-
sivo di Quote costituenti il patrimonio, entrambi re-
tativi al giorno di calcolo, cioé al primo giorno lave-
rativo precedente a quello di investimento o di attri-
buzione delle Quote.

Il valore unitario della Quota & puoblicata ogni gior
no su "Il Sole 24 Ore” con indicazions della relativa
data di riferimento, i valore unitario della Quota & a!
netto di qualsiasi onere a carico del Fondo Interno.

Art. 6 - Revisione contabile del Fondo Interno.
La gestione del Fondo Interno & annualmente sotto-
posta a revisiona contabile da parle di una Societa
di revisione iscritta all’atbo di cui al D.PR. n. 136 del
31/03/1975 che accerta la rispondenza della gestio-
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ne al presente Regolamento ed attesta 'adeguatez-
za delle attivita gestite rispetto agli impegni assunti
sulla base delle riserve matematiche, e la determi-
nazione del valore unitario della Quota.

Art, 7 - Modifiche al presente Regolamento. La
Compagnia si riserva di apportare quelle madifiche
che si rendessero necessarie a seguito dei cam-
biamenti della normativa primaria & secondaria vi-
gente oppure a fronte di mutati criteri gestionali,
con esclusiong di quelle meno favorevoli per I'As-
sicurato.

Tali modifiche verranno trasmesse con tempestivita
all'lSVAP {Istituto per la vigilanza sulle assicurazioni
private & di interesse collettivo), con evidenza degli
effetti sugli Assicurati, e comunicate al Contraente
stessa. E fatto, comunque, salve il diritto di recesso
del Contraente ai sensi e per gli effetti dell’Art. 25
delle Condizioni di Assicurazione.
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