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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE

Al Consiglio di Amministrazione di
POPOLARE VITA S.p.A.
Verona

1. In esecuzione dell'incarico conferitoci, abbiamo esaminato la Sezione Patrimoniale (Allegato
1) e la Sezione Reddituale (Allegato 2) del Rendiconto annuale della gestione del Fondo
interno assicurativo “MULTICRESCITA FONDO CONSERVATIVO" per I'esercizio dal 1°
gennaio 2014 al 31 dicembre 2014 (di sequito anche i “prospetti’), corredate delle Note
Esplicative (Allegato 3) e delle sezioni del Regolamento attinenti la valutazione del
patrimonio del fondo e calcolo del valore della quota (artt. 4 e 5), le tipologie di investimenti
(art. 2) e le spese a carico del fondo (art. 3) (Allegato 4) predisposti da POPOLARE VITA
S.p.A.. La responsabilita della redazione del Rendiconto annuale della gestione del Fondo
interno assicurativo compete agli amministratori di POPOLARE VITA S.p.A.. E' nostra la
responsabilita della redazione della presente relazione in base alle procedure di revisione
contabile svolte.

2. Il nostro esame & stato svolto secondo quanto previsto dallInternational Standard on
Assurance Engagements (ISAE) 3000 con I'obiettivo di esprimere un giudizio di conformita
delle informazioni presentate nei prospetti sopra indicati ai criteri e modalita previsti dalla
circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 e successive modifiche e integrazioni e dai
sopra citati articoli del Regolamento del Fondo con particolare riferimento a:

- concordanza delle risultanze deila gestione degli attivi con i criteri d'investimento stabiliti
dall’art. 2 del Regolamento;

- rispondenza delle inforrmazioni contenute nella Sezione Patrimoniaile e nella Sezione
Reddituale del Rendiconto alle risultanze delle registrazioni contabili;

- valutazione delle attivita del Fondo alla chiusura dell'esercizio;

- determinazione e valorizzazione della quota del Fondo alla fine dell’esercizio.

A tale fine, il nostro esame ha comportato tutti quei sondaggi delle registrazioni contabili e
quelle altre procedure di verifica ritenuti necessari nella fattispecie, svolti con il metodo del
campione. In particolare abbiamo verificato che:

- la rilevazione di sottoscrizioni e rimborsi e della corrispondente emissione e rimborso di
guote del Fondo interno assicurativo;

- larilevazione contabile delle operazioni relative alle attivita assegnate al Fondo interno
assicurativo e la valutazione di tali attivita alla chiusura dell'esercizio;

- le attivita assegnate al Fondo interno assicurativo alla chiusura dell'esercizio;
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- larilevazione per competenza dei proventi da investimenti, delle plus-minusvalenze da
valutazione, degli utili e perdite da realizzi e degli altri oneri e proventi del Fondo interno
assicurativo;

- il calcolo del valore unitario della quota del Fondo interno assicurativo alla chiusura
dell'esercizio;

siano conformi a quanto previsto dal Regolamento e dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21
febbraio 2002 e successive modifiche e integrazioni.

Per il giudizio relativo ai dati dell'esercizio precedente, presentati secondo gli schemi
previsti dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002, nella Sezione Patrimoniale
(Allegato 1) e nella Sezione Reddituale (Allegato 2), si fa riferimento alla relazione da noi
emessa in data 21 marzo 2014.

3. A nostro giudizio la Sezione Patrimoniale e la Sezione Reddituale del Rendiconto annuale
della gestione del Fondo interno assicurativo “"MULTICRESCITA FONDO CONSERVATIVO”
per l'esercizio dal 1° gennaio 2014 al 31 dicembre 2014, corredate delle Note Esplicative,
corrispondono alle risuitanze delle registrazioni contabili e sono redatte in conformita al
disposto della circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 e successive modifiche e
integrazioni e degli articoli del Regolamento richiamati nel paragrafo 1..

4, Lapresente relazione & stata predisposta solo per le finalita indicate nel precedente
paragrafo 2. e, pertanto, non pud essere utilizzata per finalita diverse.

Milano, 23 marzo 2015

Rec rnst & Young S.p.A.

Enrico Marchi
(Socio)



Schema di rendiconto dei fondi interni assicurativi

RENDICONTO DEL FONDO INTERNO (comparte) MULTICRESCITA FONDO CONSERVAT.

SEZIONE PATRIMONIALE AL 31-12-2014

Allegato 1

ATTIVITA'

Situazione al 31-12-2014

Situazione a fine
esercizio precedente

Valore complessive

% sul 1otale
atlivitd

Valore complessivo

% sul totale attivitd

A. STRUMENTI FINANZIARI NEGOZJATI

5.015.435,.37

63,76

4.644.582,41

49,67

Al Titoli di debito

2.883.272 48

36,65

3.900.564.75

41,71

Al 1. Titoli di Stato

2.883.272.48

36,65

3.900.564,75

41.71

Al.2. Ohbligazioni ed altri titoli assimilabili

Al.3. Titoli strutturati ed altri strumenti ibridi

| —A .0 litoh strutturati ed aliri strumenti iby
A2. Titoli azionari

A3, Parti di 0.1.C.R,

2.132.162.8%

27,11

744.017.66

796

B. STRUMENTI FINANZIART NON NEGOZIATI

2.641.940,58

33,59

4.215.776,03

45,12

B1. Titoli di debito

Bl.1. Titoli di State

B1.2. Obbligazieni e altri titoli assimilabili

B1.3. Titoli strutturati ed aleri strumenti ibridi

B2. Titoli azionari

B3, Parti di O.1.C.R.

2.641.940.58

33,59

4.219.776 03

45,12

C. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

C1. Negoziati (da specificare ubterionnente)

Cl.1. Opzioni negoziate

C2. Non nepoziati (da specificare ublerionnente}

C2.1. Opzioni non negoziate

D. PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE ATTIVITA'
MONETARIE

E. DEPOSITI BANCARI

25.072,36

0,32

302.775,42

3,24

F. Liquidita da impegnare per operazioni da regolare

173.383.34

2,20

173.383 .34

1,85

G. MUTUI E PRESTITI GARANTITI

H. ALTRE ATTIVITA'

10.436,81

0,13

10.845.14

0,12

HI. Ratei attivi

10.286.67

0,13

10.412 02

0,11

H2, Altri attivi (da specificare)

150,14

433,12

H2.1. Crediti d'imposta

H2.2. Crediti per ritenute

150,14

433,12

H2.3. Crediti diversi

H2 4. Commissioni retrocesse

H2.7. Rettifiche dividendi (apl}

TOTALE ATTIVITA'

7.866.268,46

100,00

9.351.362.34

100,00

PASSIVITA' E NETTO

Situazione al 31-12-2014

Situazione a fine
esercizio precedente

Valore complessivo

% sul 1otale

Valore ¢

plessivo | % sul1

otale

1. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

i1, Negoziali {da specificare ulteriormente)

12. Nen negoziati {da specificarc ulferiormente)

L. PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE PASSIVITA' MONETARIE

-207.863,27

83,93

-173.383.34

77,34

M. ALTRE PASSIVITA'

-39.786,84

16,07

-50.798,05

22,66

M. Ratei passivi

M2. Spese pubblicazione quota

21.071.46

043

-1.071.46

048

M3, Spese revisione rendiconto

-3.327.11

337

-12.737.36

5,68

M4, Commissione di gestione

-29.388.27

11,87

=36.989 20,

16.50

MS5. Passivita diverse

TOTALE PASSIVITA'

-247.650,11

100,00

-224.181,39

100,00

VAEORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO

7.618.618,35

9.127.

180,95

Numero delle guote in circolnzione

610.399.859

764.494.527

[Valore unitario delle quote

12,481

11,939

Movimenti delle quote dell'esercizio

| trimesire

11 trimestre

111 trimestre

1V trimesire

Quote emesse

1.1

10,615

Quote rimborsate

34 874,596

56 893,853

19.144,325

34753,500




Schema di rendiconto dei fondi interni assicurativi

RENDICONTO DEL FONDO INTERNO {comparte) MULTICRESCITA FONDO CONSERVAT.

SEZIONE REDDITUALE AL 31-12-2014

Allegato 2

Rendiconto al 31-12-2014

Rendiconto esercizio
precedente

A. STRUMENT] FINANZIARI

Al PROVENTI DA INVESTIMENTI

7464053

105.964.2%

Al.1. Interessi e altri proventi su titohi di debito

74.179.07

104.231.87

Al.2 Dividendi ¢ altri proventi su titoli azionari

Al.3. Proventi su parti d O.1.C.R.

461,46

1.732.42

A2 UTILE/PERDITA DA REALIZZ]

43.513.88

A2.1 Titgli di debito

39.403,36

~15.235.70

-4.182 85

A2.2. Tiloli azionari

A23 PatidiQ.LCR

58.739.58

43.586.21

A3 PLUSVAI ENZE/MINUSVALENZE

386.673.46

A3 1. Titoli di debito

170.770,30

-16.090,7¢

-18.389.51

A3.2. Titoli di capitale

A3.3 Panidi O.L.C.R.

402.764.16

189.159.81

504.827,87

316,137,95

Risultalo gestione stntmenti finanziari
B. STRUMENTI FINANZIARI DERLVATI

Bl RISULTATI REALIZZATI

B1.1. Su strupenti negoziati

B1.2. Su strumenti non negoziall

B2. RISULTATI NON REALIZZATI

B2.1. Su strumenti negoziati
B2.2. Su strumenti non negoziat

Risultato gestione strumenti finanziari derivati

C. INTERESSI ATTIVI

2.503.93

€1, SU DEPOSITI BANCARI

C2. SU MUTUI E PRESTITI GARANTITI

2.503.93

D. RISULTATO DELLA GESTIONE CAMBI

10.064,10

-3.858,54

D1. RISULTATI REALIZZATI

678,27

441676

D2. RISULTATI NON REALIZZATI

$.385.83

-1.441.78

E. PROVENTI SU CREDITI

F. ALTR] PROVENTI

150,14

433,12

ATTIV]

F1, PROVENTI SULLE OPERAZIONI DI PRONTI CONTRQ TERMINE

F2 PROVENTI DIVERSI

150,14

433,12

515.042.11

313.216.46

Risultato lordo della gestione di portafoglio

{_G1. Bolli, spese & comumissioni

G. ONERI FINANZIAR] E D'INVESTIMENTGC (specificare)

-4.040,69

-2.894,88(

-4.040.69

.2.804 88}

Risultato netto della gestione di portafoglio

511.001.42

310.321.58

H. ONER! DI GESTIONE

-136.054,15

-166.093,24

HI. Commissione di pestione

-125.805,97

-151.717.96

H2. Spese pubblicazione quota

-1.071.46

-LO71 .46

H3. Spese di gestione, amministrazione ¢ custodia

-9.176.72

-13.303.82

H4. Aliri oneri di gestione

I ALTRI RICAVI E ONERI

11_ Aliri ricavi

I2. Altri costi

Ltile/perdita detla gestione del Fondo

37494727

144,228.34

|Rendim§nm dells gestione

[Volatilita della pestione

Medio bassel

Rendimen benchmark

olatilita de. ne

Differenza

]

er le linprese che hanno adoflate un benchmark
**+ Indicate soltaMo in caso di gestione altiva

mdicate soltanto u caso di gestione passiva

EZION 1 NERONTQ *
Rendimento della gestione | [

)| |Molatihiid della gestione

*  Per le imprese che non hanno adottato wn benchmark

27/02/2015

I Valatilia dichiarata

POPOLARE VITA S.p.A.



ALLEGATO 3

NOTE ESPLICATIVE ALLEGATE Al PROSPETTI RELATIVI AL FONDO INTERNO MULTICRESCITA FONDO CONSERVATIVO PER L'ESERCIZIO

CHIUSO AL 311272014

I} rendiconto della gestione e il regolamento sono stali redatti in conformita alle direttive ed agli schemi previsti dalla circolare ISVAP n. 474/D del

21/02/2002,

VALORE DELLE ATTIVITA' GESTITE

Ai fini delta determinazione del Net Assel Value il valore degli Attivi ¢ Passivi assegnati al Fondo Interno MULTICRESCITA FONDQ CONSERVATIVO &

cosi determinato:

ATTIVITA'

Strumenti Finanziari Negoziati

Strumenti Finanziari non Negoziati

Depositi bancari

Altre attivita:
PASSIVITA'

Altre Passivita

RISULTATO ECONOMICO

Proventi da investimenti
Utili e Perdite da realizzi
Plus/Minusvalenze

Risultate gestione cambi

Altri proventi
Oneri finanziari

Oneri di gestione

Rappresentano Titoli di Stato e quote di OICR iscritti ad una borsa valori regolamentata. Sono inizialmente
inseriti nel fondo al costo di acquisto; successivamente sono valutati giornalmente al lore valore di mercato
0 pubbficato dallente gestore; qualora tale valore non fosse disponibile viene utilizzato il valore del giorno
immediatamente precedente.

Rappresentano quote di OICR non iscritti ad una borsa valori regolamentata. Sono inizialmente inserite nel
fondo al costo di acquisto; successivamente sono valutate giornalmente al loro valore di mercato o
pubblicato dallente gestore; qualora non fosse disponibile la quotazione del giorno viene utilizzato il prezzo
di quello immediatamente precedente.

Rappresentano la liquidita da investire e corrispondono all'effettivo saldo giornaliero del conto corrente
bancario relativo al fondo rivalutato degfi interessi maturati per competenza e capitalizzati alla fine di ogni
trimestre.

Rappresentano crediti per ritenute su proventi derivanti da quote di OICR

Rappresentano il debito connesso alle spese per la pubblicazione, per la certificazione del rendiconto ed
alle commissioni di gestione non ancora liquidate alla chiusura dell'esercizio.

Rappresentanc proventi di competenza su quote di OICR e Titoli di Stato.
Rappresentano gli utilifperdite di competenza derivanti dalle cessioni di Titoli di Stato e quote di OICR,
Sono oftenute come differenza tra i costi medi ponderati di carico delle Attivita ed i relativi valori di mercato.

Rappresentano i risultati realizzati e quelli da valutazione a cambi di fine esercizio sulle poste in divisa
estera,

Rappresentano proventi refativi ai crediti per ritenute e crediti d'imposta.
Comprendono bolli, spese e commissioni,

Sono rappresentati dalle commissioni di gestione, dalle spese di pubblicazione e dalle spese di
certificazione attribuite al fondo di competenza dell'esercizio, cosi come attribuite al fondo dalla Societa.



ALLEGATO 4

Leggere attentamente il Regolamento dei Fondi Mobiliari Interni prima della sottoscrizione del

contratio.

REGOLAMENTO
DEI FONDI MOBILIARI INTERNI

Art. 1 - Costituzione e denominazione dei Fondi
Interni. La Compagnia gestisce quattro Fondl Inter-
ni denominati:

* MULTICRESCITA FONDO CONSERVATIVO;

* MULTICRESCITA FONDO BILANCIATO;

¢ MULTICRESCITA FONDO DINAMICO;

* MULTICRESCITA FONDQO GLOBAL EQUITIES.

A fronte di eventuali mutati criteri gestionali de!
Fondo Interno, o a seguito dell’eventuale riduzione
delle masse gestite tali da rendere I'incidenza dei
costi fissi gravanti sul Fondo Interno eccessivamen-
te onerosa, ovvero tali da pregiudicare Pefficiente
gestione finanziaria dello stesso nell’interesse dei
Coniraenti, & ammassa la possibilita di fusione del
Fondo Interno con altri Fondi Interni della Compa-
gnia, purché aventi caratteristiche similari ed aobist-
tivi di Investimento omogenel.

In tal caso, la Compagnia infarmera, in via preventi-
va e per iscritto, i Contraenti del Fondo Interno clrca
tutti gli aspetti connessi con "operazione di fusione
che rilevino per gli stessi, in particolare precisando:

{} gli effetti che la stessa determina sulle politiche
di investimento dei Fondi stessi e sul regime del-
le commissioni;

(i) le modalita ed i templ esatti di regolazione del-
'operazione di fusicne, con la speciflca indica-
zione dei criteri seguiti per I'attribuzione delle
quote del nuovo Fondo Interno e la determina-
zione del relativo valore di ingresso nello stesso.

Resta inteso che le avantuali operazioni di fusions,
tenuto conto dell'interesse dei Contraenti, non po-
tranno comportare alcun aggravio degli oneri eco-
nomici per gli stessi, ne modifiche del Regolamento
del Fondo Interno in senso meno favorevole ad es-
si.

La Compagnia provvedera a far confluirs tutte le at-
tivita finanziarie relative al Fondo Interno in quello
derivants dalla fusione, senza oneri o spaese per |
Contraenti, ed in modo tale da assicurare che non
si verifichino soluzioni di continuita nella gestione
dei Fondi interessati.

La Compagnia provvedera, altresi, ad inviare ai
Contraenti il nuovo Regolamento del Fondo Interno
derivante dalloperazione di fusione, che costituira
parte integrante delle Condizioni di Assicurazione.

Art, 2 - Obiettivi, caratteristiche e criteri di inve-
stimento dei Fondi Interni. La Compagnia pud in-
vestire il patrimonio del Fondo Interne conforme-
mente a quanto indicato nel d.lgs. 17 marzo 1995 n.
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174, nel provvadimento ISVAP n. 297/96, cosi come
modificato dal provvedimento n. 981G/98, e nella
circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 e
successive eventuali modifiche.

Ciascun Fondo Interno presenta criteri di investi-
mento diversi per composizione e per finalita:

MULTICRESCITA FONDO CONSERVATIVO

L'obiettivo della gestione del Fondo Interno é rap-
presentato dalla redditivita degli investimenti con un
livello di rischio di tipo medic bassoe, adeguate ad
un orizzonle temporale di medio lungo periodo, nal-
I'ambite di un profilo di diversificazicne globale (per
aree geografiche, settori e categorie di emittenti).

Le attivitd conferite a fronte dei versamenti su poliz-
ze UNIT LINKED poste a copertura dalle relative ri-
serve matematiche saranno investite conformemen-
te a quanio previsto dal d.Igs. 17 marzo 1995 n.
174, dal provvedimento ISVAP n. 297/98, cosi come
madificato dal provvedimanta n. 981G/98, & dalla
clrcolare 1ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 ¢
successive eventuali modifiche. E prevista la possi-
bilitd di investire in parti di OICR promossi o gestiti
da imprese appartenenti al gruppo o in altri stru-
rnenti finanziari emessi da societa del gruppo di cui
fanno parte la Compagnia o le societa partecipanti
al capitale sociale della Compagnia stessa.
Coerentementea can il prefilo di rischio del Fendo In-
terno, e a fini di copertura degli investimenti effet-
tuati, & prevista la possibilita di impiegare strumenti
finanziari derfvati.

Il controvalore complessivo delle suddette attivita di
natura bilanciata e azionaria non pud superare it
25% del totale def Fondo Interno.

il controvalore complassivo delle suddette attivita
espresse, o che possono investire, in divise diverse
dall’Eure, pud essere pari al 50% del totale del Fon-
do Interno; per la parte del Fonda Interno costituita
da attivita espresse, o che possono investire, in di-
vise diverse dall'Euro & prevista I'esposizione al ri-
schio di cambio.

La volatilita media annua attesa della Quota ritenuta
accettabile & pari al 3,46% (livello di rischio di tipo
medio basso) ed é ottenuta sulla base della serie
starica e dei parametri oggettivi solitamente utiliz-
zati per questo tipo di stime.

Le strategie di investimento saranno delineate dalla
Compagnia, la quale dovra individuare le attivita og-
getto di investimento del patrimonio del Fondo In-
terno, in conformita agli obiettivi ed al profilo di ri-
schio del Fondo stesso ed in maniera tale che le
operazioni effettuate slano eseguite alle migliori



condizioni possibili con riferimento al momento, alla
dimensiane e alla natura delle operazioni.

Gli eventuali crediti di imposta riconosciuti sui divi
dendi 6 sui proventi derivanti dalla gestione delle
quote di OICR presenti nel Fondo Interno concorro-
no ad incrementare il valore del Fondo Interno a
partire dalla data in cui sono maturati,

MULTICRESCITA FONDO BILANCIATO

L'obiettivo della gestione del Fondo Interno & rap-
presentato dalla redditivita degli investimenti con un
tivello di rischic di tipo medio basso, adeguato ad
un orizzonte temporale di lungo periodo, nall’ambi-
to di un profilo di diversificazione globale (per aree
geografiche, settori e categorie di emittenti).

Le attivith conferite a fronte dei versamenti su poliz-
ze UNIT LINKED poste a copertura deile relative ri-
serve matematiche saranno investite conformemen-
te a quanio previsto dal d.lgs. 17 marzo 1995 n.
174, dal provvedimento ISVAP n. 297/86, cosi come
modificato dal provvedimento n. 981G/98, e dalla
circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 e
successive eventuali modifiche. E prevista la possi-
bilita di investire in parti di QICR promossi o gestiti
da imprese appartenenti al gruppo o in altri stru-
menti finanziari emessi da societa del gruppo di cui
fanno parte la Compagnia o le socletd partecipant
al capitale sociale delta Compagnia stessa.
Coerentemente con il profilo di rischio del Fondo In-
terno, e a fini di copertura degli investimenti effet-
tuati, & prevista la possibilita di impiegare strument
finanziari derivati.

Il controvalore complessivo delle suddetie attivita di
natura bilanciata e azionaria non pud superare il
55% del tolale del Fondo Interno.

Il controvalore complessivo delle suddsite attivita
aspresse, o che possono investire, in divise diverse
dall’Euro, pud essere pari al 50% del totale del Fon-
do Interno; per la parte del Fondo Interno costituita
da attivitd espresse, ¢ che possono investire, in di-
vise diverse dall’'Euro & prevista I'esposizione al ri-
schio di cambio.

La volatilita media annua attesa della Quota ritenuta
accettabile & pari al 7,43% (livello di rischio di tipo
medio basso} ed & ottenuta sulla base della serie
storica e dei parametri oggettivi solitamente utiliz-
zati per questo tipo di stime.

Le strategie di investimento saranno delineate dalla
Compagnia, la quale dovra individuare le attivita og-
getto di investimento del patrimonio del Fonda In-
terno, in conformita agli obiettivi ed al profile di ti-
schio del Fonde stesso ed in maniera tale che le
operazioni effettuate siano eseguite alte migliori
condizioni possibili con riferimento al momento, alla
dimensione ¢ alfa natura delle operazioni.

Gli eventuali crediti di imposta riconosciuti sui divi-
dendi o sui proventi derivanti dalla gestione delle
quote di OICR presenti nel Fondo Interno concarro-
ne ad incrementare il valore del Fondo Interno a
partire dalla data in cui sono maturati.

Condizioni di Assicuraziona - pag. 10 di 12

ALLEGATO a

MULTICRESCITA FONDO DINAMICO

L'cbiettivo della gestione del Fondo Interno & rap-
presentato dalla redditivita degli investimenti con un
livelfo di rischic di tipo medio alto, adeguato ad un
orizzonte temporale di lungo periodo, nel’ambito di
un profilo di diversificazione globale (per aree geo-
grafiche, settori e categoarie di emittenti).

Le attivita conferite a fronte dei versamenti su po-
lizze UNIT LINKED poste a copertura dslla relative
riserve matematiche saranno investite conforme-
mente a quanio previsto dal d.lgs. 17 marzo 1895
n. 174, dal provvedimento ISVAP n, 297/96, cosi
come modificato dal provvedimento n. 981G/98, e
dalla circolare ISVAP n. 474/D de! 21 febbhraio
2002 e successive eventuali modifiche. E prevista
la possibilita di investire in parti di OICR promossi
O gestiti da imprese appartenenti al gruppo o in al-
tri strumenti finanziari emessi da societa del grup-
po di cui fanno parte la Compagnia o le societa
partecipanti al capitale sociale della Compagnia
stessa.

Cuoerentemente con il profilo di rischio del Fondo In-
terno, e a fini di copertura degll investimenti effet-
tuati, & prevista la possibilita di impiegare strumenti
finanziari derivati,

Il controvalore complessivo delle suddette attivita di
natura bilanciata e azionaria non pud superare il
75% del totale del Fondo Interno.

Il controvalore complessive delle suddette attivita
espresse, o che possono Investire, In divise diverse
dall’Euro, pub essere parl al 50% del totale dal Fon-
do Interno; per la parte del Fondo Internc costituita
da attivith espresse, o che possono investire, in di-
vise diverse dall'Euro & prevista I'esposizione al ri-
schio di cambio.

La volatilita media annua atiesa della Quota ritenuta
accettabile & pari al 10,07% (livello di rischio di tipo
medio alto) ed & ottenuta sulla base della serie sto-
rica e dei parametri oggettivi solitamente utilizzati
per questo tipo di stime.

Le strategie di investimento saranno delineate datla
Compagnia, la quale dovra individuare le attivita og-
getto di investimento del patrimonio del Fondo In-
terno, in conformita agli obiettivi ed al profilo di ri-
schio del Fondo stesso ed in maniera tale che le
opetrazioni effettuate siano eseguite alle migliori
condizioni possiblli con riferimento al momento, alla
dimensione e alla natura delle operazioni.

Gli eventuali crediti di imposta riconosciuti sui divi-
dendi o sui proventi derivant dalla gestione delle
quote di OICR presenti nel Fondo Interno concorro-
no ad incrementare il valore del Fondo Interno a
partire dafla data in cui sonc maturati.

MULTICRESCITA FONDO GLOBAL EQUITIES

L'obiettivo della gestione del Fondo Interno & rap-
presentato dalla redditivita degli investimenti con un
livello di rischio di tipo alto, adeguate ad un oriz-
zonte temporale di lungo periodo, neil'ambito di un
profilo di diversificazione globale (per aree geografi-
che, settori e categorie di emittenti}.

il



Le attivita conferite a fronte dei versamenti su poliz-
ze UNIT LINKED poste a copertura delle relative ri-
serve matematiche saranno investite conformemen-
te a quanto previsto dal d.Igs. 17 marzo 1995 n.
174, dal provvedimento ISVAP n. 297/98, cosi come
modificato dal provvedimento n. 981G/98, e dalla
circolare ISVAP n, 474/D del 21 fabbralo 2002 e
successive eventuali medifiche. E prevista la possi-
bilita di investire in parti di OICR promossi o gestiti
da imprese appartenenti al gruppo o in altri stru-
menti finanziari emessi da societa del gruppo di cui
fanno parte la Compagnia o le societa partecipanti
al capitale sociale della Compagnia stessa.
Coerentemente con il profilo di rischio del Fondo In-
terno, e a fini di coperiura degli investimenti effet-
tuati, & prevista la possibilita di impiegare strument|
finanziari derivati,

Il cantrevalore complassivo delle suddatts attivita di
natura bilanciata e azionaria pud essere pari al
100% del totale del Fondo Interno.

{| controvalore complessive delle suddette attivita
espresse, o che possono investire, in divise diverse
dall’Euro, pud essere pari al 50% del totale del Fan-
do Interno; per la parte del Fondo Interno costituita
da attivita espresse, o che possono investire, in di-
vise diverse dall'Euro & prevista I'esposizione al ri-
schio di cambio.

La volatilith media annua attesa della Quota ritenuta
accettabile & pari al 19,87% (livello di rischio di tipo
alto} ed & ottenuta sulla base dalla serie storica e
dei parametri oggettivi solitamente utilizzati per
guesto tipo di stime,

Le strategie di investimento saranno delineate daila
Compagnia, la quale dovra individuare le attivita og-
getto di investimento del patrimonio del Fondo In-
terno, in conformita agli abiettivi ed al profilo di ri-
schio del Fondo stesso ed in maniera tale che le
operazioni effettuate siano eseguite alle migliori
condizioni possibili con riferimento al momento, alla
dimensione e alla natura delle operazioni.

Gli eventuali crediti di imposta riconosciuti sui divi-
dendi o sui proventi derivanti dalla gestione delle
quote di OICR presenti nel Fondo Interno concorro-
no ad incrementare il valore del Fondo Interno a
partire daila data in cui sono maturati.

Art. 3 - Spese inerenti ai Fondi Interni. | Fondi In-
terni in cui vengono investiti | premi prevedono spe-
se che determinano una diminuzione del valore net-
to del Fondo Interno, e di conseguenza det valore
netto della Quota quali;

a) commissioni di gesticne applicate dalla Compa-
ania pari al:

* 1,50% su base annua calcolate con riferimen-
to al Fondo Interna Multicrescita Fondo Con-
servativo;

* 1,65% su base annua calcolate con riferimen-
to al Fondo Interno Multicrescita Fondo Bilan-
ciato;

* 1,80% su base annua calcolate con riferimen-
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to al Fondo Interno Multicrescita Fondo Dina-
mico;

» 2,00% su base annua calcolate con riferimen-
to al Fondo Interno Multicrescita Fonde Global
Equities:;

b} non sono previste commissioni per la garanzia di
prestazione minima;

c} non sonc previste commissioni di overperfor-
mance applicate dalla Compagnia;

d) aneri inerenti all’acquisizione ed alla dismissione
delle attivita del Fondo Interno ed ulteriori oneri
di diretta pertinenza;

e} spese di amministrazione e custodia delle attivita
del Fondo Interno, di pubblicazione del valore
delle Quote, nonché spese sostenute per I'atti-
vita svolta dalla societa di revisione in relazione
al giudizio sul rendiconto del Fondo Interno;

f) commissioni di gestione annue applicate dalle
5.G.R. con il massimo del 2,50%, del valore del-
le quote degli OICR in cui investono | Fondi Inter-
ni; possono inoltre essere previste commissiani
di incentivo {overperformance) relativamente agli
OICR in cui investono i Fondi Interni, calcolate
gualora l'incremento percentuale del valore della
quota dell’'OICR sia superiore alla variazione di
un parameiro predefinito (benchmark di riferi-
mento). Le commissioni di gestione annue e di
incentivo — applicate sul patrimonic nette del-
FOICR -~ non sono individuabili né quantificabili a
pricri a causa della numerosita, varieta e variabi-
lita degli investimenti in quote di OICR. Nel caso
di retrocessione di tali commissioni a favore della
Compagnia, esse non verranno riconosciute al
Fondo Interno. Qualora le gcondizioni economi-
che di mercato varino sensibilmente, la Compa-
gnia potra rivedere il costo massimo, previa co-
municazione al Contraente e fatta salvo il diritto
di quest'ultimo di recedere dal contratto senza
'applicazione di alcun onere o penalizzazione.

Le predette commissioni vengono imputate al Fon-
do Interno, attraverso una diminuzione del suo valo-
re netto, con una gradualitd coerente con la periodi-
cita di calcolo della Quota di cui ali*Art. 5.

Art. 4 - Criteri per {a determinazione del valore
complessivo netto del Fondo Interno. Il valore
complessivo netto del Fondo Interno ¢ la risultante
della valorizzazione delle attivitd del Fondo Interno
stesso al netto delle eventuali passivita e delle spe-
se inerenti ai Fondi Interni di cui al precedente Art. 3.
La Compagnia calcola settimanalmente il valore
complessivo netto del Fondo Interno conforme-
mente ai seguenti criteri:

~ il valore si riferisce sempre al giorno di calcolo,
ciog al primo giorno lavorativo precedente a quel-
lo di investimento e di attribuzione delle Quote;

— per l'individuazione quantitativa delle attivita si
considera la posizione netta in strumenti finanziari



quale si ricava dalle consistenze effettive del gior-
no cui si riferisce il calcolo, emergenti dalle evi-
denze patrimoniali rettificate dalle partite relative
ai contratti conclusi alla data anche se non anco-
ra regolati; gli investimenti relativi ai contratti con-
clusi ma non regolati verranno considerati nal cal-
colo della successiva valorizzazione.

Al fini della determinazione del valore complessivo

netto del Fondo Interno saranno applicati i seguenti

principi contabili:

~ le negoziazioni su titoli e altre attivita finanziarie
sono contabilizzate nel portafoglic del Fondo In-
terno sulla base della conclusione dei relativi con-
tratti, anche se non regolati;

- gli interessi e gii altri proventi ed oneri di natura
operativa sono registrati secondo il principio della
competenza temporale, anche mediante rileva-
zione di ratei attivi e passivi;

- gli interessi e gli altri proventi attivi vengono regi-
strati al lordo delle eventuall ritenute d’acconto;

~ i dividendi non ancora incassati sui titoli azionari
in portafoglio sono considerati dal giorno della
quotazione ex-cedola;

— l'immissione e il prelievo delte Quote seno regi-
strate in base a guanto previsto dalle condizion
contrattuali e seconda I principio della compe-
tenza temporale;

~ i valori mobiliari quotati sono valutati al prezzo uf-
ficiale rilevato il glorne di riferimento del calcolo;

- i valori mobiliari non quotati sono valutati al pra-
sunto valore di realizzo;

~ le quote di un OICR presente nel Fondo Internc
vengono valorizzate sulla base dell'ultimo valore
della quota disponibile al giorne di valorizzazione
della Quota del Fondo Interno;

- per i valori mobiliari con valorizzazioni ufficiali di-
sponibili con cadenza settimanale o mansile si
utilizza Pultimo valore disponibile;

- la conversione in Euro dei valori mobiliari espressi
in valuta estera avviene applicando i cambi indi-
cativi rilevati dafla Banca Centrale Europea il gior-
no di riferimento del calcolo;
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~ il numerario & computato al nominale;

~ gli eventuali crediti di imposta riconosciuti sui di-
videndi o sui proventi derivanti dalla gestione del-
le quote di CICR presenti nel Fondo Interno con-
corrono ad incrementare it valore del Fondo Inter-
no a partire dalla data in cui sono maturati.

Art. 5 - Valore unitario delta Quota e sua pubbli-
cazione. || valore unitario della Quota viene calcola-
to ogni settimana dividendo il valore complessivo
netto del Fondo Interno, calcolato secondo I’Art. 4
del presente Regolamento, per il numero comples-
sivo di Quote caostituenti il patrimonio, entrambi re-
lativi al giorno di calcolo, cioé al primo giorne lavo-
rativo precedente a guello di investimento e di attri-
buzione delle Quote.

{I valore unitario della Quota & pubblicato ogni gior-
no su "Il Sole 24 Qre” con indicazione della relativa
data di riferimento. li valore unitario della Quota & al
netto di qualsiasi onere a carico dst Fondo Interno.

Art. 6 - Revisiong contabile del Fondo Interno.
La gestione del Fonda Interno & annualmente sotto-
posta a revisione contabile da parte di una Sociela
di revisione iscritia all’albo di cui al D.P.R. n. 136 del
31/03/1975 che accerta la rispondenza della gestio-
ne al presente Regolamento ed attesta 'adeguatez-
za delle attivita gestite rispetto agli impegni assunti
sulla base delle riserve matematiche, e la determi-
nazione del valore unitario della Quota.

Art. 7 - Modifiche al presente Regolamento. La
Compagnia si riserva di apportare quelle modifiche
che si rendessero necessarie a seguito del cambia-
menti della normativa primaria e secondaria vigente
oppure a fronte di mutati criteri gestionali, con esclu-
sione di quelle meno favorevoli per 'Assicurato.

Tali modifiche verranno trasmesse con tempestivita
all'ISVAP (Istituto per la vigilanza sulle assicurazioni
private e di interesse collettivo), con evidenza degli
effetti sugli Assicurati, e comunicate al Contraente
stessa. E fatto, comungue, salvo il diritio di recesso
del Contraente ai sensi e per gli effetti dell’Art. 25
delle Condizioni di Assicurazione.
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