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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE

Al Consiglio di Amministrazione di
POPOLARE VITA S.p.A.
Verona

1. In esecuzione dell'incarico conferitoci, abbiamo esaminato la Sezione Patrimoniale (Allegato
1) e la Sezione Reddituale (Allegato 2) del Rendiconto annuale della gestione del Fondo
interno assicurativo “SCEGLIERE PRUDENTE" per I'esercizio dal 1° gennaio 2014 al 31
dicembre 2014 (di seguito anche i “prospetti”), corredate delle Note Esplicative (Allegato 3)
e delle sezioni del Regolamento attinenti la valutazione del patrimonio del fondo e calcolo
del valore della quota (artt. 4 e 5), le tipologie di investimenti (art. 2) e le spese a carico del
fondo (art. 3) (Allegato 4) predisposti da POPOLARE VITA S.p.A.. La responsabilita della
redazione del Rendiconto annuale della gestione del Fondo interno assicurativo compete
agli amministratori di POPOLARE VITA S.p.A.. E' nostra la responsability della redazione
della presente relazione in base alle procedure di revisione contabile svolte.

2. I nostro esame & stato svolto secondo quanto previsto dall'lnternational Standard on
Assurance Engagements (ISAE) 3000 con I'obiettivo di esprimere un giudizio di conformita
delle informazioni presentate nei prospetti sopra indicati ai criteri e modalita previsti dalla
circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 e successive modifiche e integrazioni e dai
sopra citati articoli del Regolamento del Fondo con particolare riferimento a:

- concordanza delle risultanze della gestione degli attivi con i criteri d'investimento stabiliti
dall'art. 2 del Regolamento;

- rispondenza delle informazioni contenute nella Sezione Patrimoniale e nella Sezione
Reddituale del Rendiconto alle risultanze delle registrazioni contabili;

- valutazione delle attivita del Fondo alla chiusura dell’'esercizio;

- determinazione e valorizzazione della quota del Fondo alla fine dell'esercizio.

A tale fine, il nostro esame ha comportato tutti quei sondaggi delle registrazioni contabili e
quelle altre procedure di verifica ritenuti necessari nella fattispecie, svoiti con il metodo del
campione. in particolare abbiamo verificato che;

- larilevazione di sottoscrizioni e rimborsi e della corrispondente emissione e rimborso di
guote del Fondo interno assicurativo;

- larilevazione contabile delle operazioni relative alle attivita assegnate al Fondo interno
assicurativo e la valutazione di tali attivita alla chiusura dell'esercizio;

le attivita assegnate al Fondo interno assicurativo alla chiusura dell'esercizio;
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- larilevazione per competenza dei proventi da investimenti, delle plus-minusvalenze da
valutazione, degli utili e perdite da realizzi e degli altri oneri e proventi del Fondo interno
assicurativo;

- il calcolo del valore unitario della quota del Fondo interno assicurativo alla chiusura
dell'esercizio;

siano conformi a quanto previsto dal Regolamento e dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21
febbraio 2002 e successive modifiche e integrazioni.

Per il giudizio relativo ai dati dell'esercizio precedente, presentati secondo gli schemi
previsti dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002, nella Sezione Patrimoniale
(Allegato 1) e nella Sezione Reddituale (Allegato 2), si fa riferimento alla relazione da noi
emessa in data 21 marzo 2014,

3. A nostro giudizio la Sezione Patrimoniale e la Sezione Reddituale del Rendiconto annuale
della gestione del Fondo interno assicurative “SCEGLIERE PRUDENTE" per I'esercizio dal 1°
gennaio 2014 al 31 dicembre 2014, corredate delle Note Esplicative, corrispondono alle
risultanze delle registrazioni contabili e sono redatte in conformita al disposto della
circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 e successive modifiche e integrazioni e degli
articoli del Regolamento richiamati nel paragrafo 1..

4. Lapresente relazione & stata predisposta solo per le finalita indicate nel precedente
paragrafo 2. e, pertanto, non pud essere utilizzata per finalita diverse.

Milano, 23 marzo 2015

Reconta Ernst & Young S.p.A.

= (luh

Enrico Marchi
(Socio)



Schema di rendiconto dei fondi interni assicurativi

RENDICONTO DEL FONDQ INTERNO (comparts) SCEGLIERE PRUDENTE

SEZIONE PATRIMONIALE AL 31-12-2014

Allegato 1

ATTIVITA'

Sitwazione al 31-12-2014

Situazione a fine
ESErCizio precedente

Valore complessivo

% sul lotale
altivita

Valore complessivo

I Y% sul tolale attivitd

A. STRUMENTI FINANZIARI NEGOZIATI

3.606.615,16

81,31

3.181.674,80

70,42

Al Titoli di debito

637.4]3.88

14,37

48) 83624

10.66

Al 1. Titoli di Stato

637413 .88

14,37

481.836,24

10.66

Al.2. Obblipazioni ed altei titoli assimilabili

Al.3. Titoli strutturati ed altri strumenti ibridi

A2. Titoli azionari

A3, Partidi O.LC.R.

2.969.201.28

66.94

2.699.838.56

59,76

|B. STRUMENTI FINANZIARI NON NEGOZIATI

600.192,67

13,53

1.004.553,67

22,23

B1. Titoli di debito

B1.1. Titoli di Stato

B1.2. Obbligazioni e altri titoli assimilabili

BL.3. Titoli strntturati ed altri strementi jbridi

B2. Titoli azionari

BJ. Parti di O.LC.R.

600.192,67

13,53

1.004.553,67

22,23

C. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

C1. Negoziati (da specificare ulterionnente)

Cl.1. Opzigne negoziate
C2. Non negoziati (da specificare ulteriormente)

C2.1. Opzioni non negoziate

D. PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE ATTIVITA®
MONETARIE

E. DEPQSITI BANCAR1

216.470.55

4,88

193.381,94

4,28

F. Liguidita da impegnare per operazioni da regolare

4.850,00

0,11

133.213,19

2,95

G. MUTUI E PRESTITI GARANTITI

H. ALTRE ATTIVITA'

7,552,713

0,17

5.102,82

0,11

H1. Ratei attivi

26473

001

H2. Altri attivi (da specificare)

7.28800

0,16

5.102.82

0.11

H2.1, Crediti d'imposta

H2.2. Crediti per ritenute

7.288.00

0,16

5.102 82

H2.3. Creiliti diversi

H2.4. Commissioni retrocesse

H2.7. Rettifiche dividendi {apl)

TOTALE ATTIVITA'

4.435.681,11

100,00

4.517.926.42

100,00

PASSIVITA'E NETTO

Situazione al 31-12-2014

Situazione a fine
esercizio precedente

Valore complessivo | % sul totale

Valore complessive| % sut totale

I STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

11. Negoziati {da specificare nlteriormente)

12, Non negoziati (da specificare ulterionnente}

L. PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE PASSIVITA' MONETARIE

-388,18 1,52

-11.834,75

31,83

M. ALTRE PASSIVITA'

-25.146,42 98,48

25.343.93

68,17

M1. Ratei passivi

M2. Spese pubblicazione quota

-1.071.46 4.20

-1.071.46

2,88

M3. Spese revisione rendiconto

=5.139.41 20.13

-4.480.40

12,05

M4, Commissione di gestione

-18.935.55 74,16

-19.791.98

3323

M3, Passivila diverse

TOTALE PASSIVITA'

-25,834,60 100,00

-37.178.68

100,00

VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO

4.410.146,51

4.480.747,74

Numerp delle guote in gircolazione

766.172 306

806.164.039

Valore unitario delle quote

5.756

5,558

Movimenti detle quote dell'esercizio

I trimestre

Il inimestre III trimestre

1V 1rimestre

Quote cmesse

12.851.042

3.899,369

5.398,637

9.084,541

Quote rimborsate

14.201.020

21.968,835

16.610,988

18,444,479




Schema di rendiconto dei fondi interni assicurativi Allegato 2
RENDICONTO DEL FONDO INTERNO (comparto) SCEGLIERE PRUDENTE
SEZIONE REDDITUALE AL 31-12-2014

Rendiconto al 31-12-2014 Rendiconto esercizio
precedente
A. STRUMENTI FINANZIAR]
Al. PROVENTI] DA INVESTIMENTI 33.894.01 38.300.45
Al 1. Interessi e altd proventi su litoli di debito 9.14] 68 17.863.81
Al2 Dividendi e altsi proventt su titoli azionari
Al 3. Proventi su panti di Q.I.C.R. 24.152.33 20.436.65
A2 UTILE/PERDITA DA REALIZZ] 9.357.45 18.020.69
A2.1 Titoli di debito -4.887.26 -5.871.16
A2.2. Titoli azionari
A2.3. Parti di O.1.C.R. 14.244.71 23,891 85
A3 PLUSVALENZEMINUSVALENZE 182.620.21 137.381.37
Al 1 Tiioli di debilo -674.84 -2.057.01
A3.2 Titoli di capitate
Al 3. Parti di O.L.C.R. 183.265,05 139.438.38
Risultato gestione strumenti finanziari 225.871,67 193.702,52
B. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
Bl. RISULTATI REALIZZATI
Bl.]. Su strumenti nepoziati
B1.2. Su strumenti non nepoziati
B2. RISULTATI NON REALIZZATI
B2 |. Su stnumenti negoziati
B2.2. Su strumenti non negoziati
Risultato gestione strumenti finanziari derivati
C. INTERESSI ATTIVI 630,05
C1. SU DEPOSITI BANCARI 630.05
€2, 8U MUTUI E PRESTITI GARANTITE
D. RISULTATO DELLA GESTIONE CAMBI 6.303,51 -2.397,90
D1. RISULTATI REALIZZATI 430 14 -125.59
D2 RISULTATE NON REALIZZATI 3.873.37 -2.272.31
E. PROVENTI SU CREDITI
F. ALTRI PROVENT] 7.296,73 5.104.86
Fi. PROVENTI SULLE OPERAZIONI DI PRONTI CONTRO TERMINE
ATTIVI]
F2, PROVENTI DIVERSI 7.296,73 5.104 86
Risultato lordo detla gestione di portafoglio 239.471,91 197.039,53
G. ONERI FINANZIARI E D'INVESTIMENTO (specificare) -196,63 -103.96
G. Bolli, spese e commissioni -196,63 -103,96
Risultato nctto della gestione di portafoglio 239.275,28 196.935,57
H. ONERI DI GESTIONE -82.303,03 -30.013,80
H1. Commissione di gestione -75.867.02 -14.267.70
H2. Spese pubblicazione guota -1.071.46 -1.071.46
H3. Spese di pestione, amministrazione e custodha -5.364.53 -4.674.64
H4. Alei oneri di gestione
1. ALTRI RICAV] E ONERI
H. Alri rcavi
12, Altri costi
Utile/perdita della gestione del Fondo 156,972,258 116.921,77
TONE DI RONTOQ *
[Rendimento_della gestione 3.30)| |[Molaulita della gestione Medio Bassal
Rendimento del benchmark 39| J[Volatilits Zel benchinark ** I
[Differenza 02| |[Volatilita dichiarata **=_ Medio bassal
er le imprese che hano adottato un benchmark ** indicate soltanto in caso di gestione passiva
*** dndicale soltano in caso di gestione attiva
EZI ol | NERONTQ *
||chdimento della gestione I I ]| |[Volatilita delfa péstione
[Volatilita dichiarala_

*  Per le imprese che non hanno adottate un benchmark

27/02/2015 POPOLARE VIETA S.p.A.



ALLEGATO 3

NOTE ESPLICATIVE ALLEGATE Al PROSPETTI RELATIVI AL FONDO SCEGLIERE PRUDENTE PER L'ESERCIZIO CHIUSO AL 31/1212014

Il rendiconto defla gestione e il regolamento sono stati redatti in conformita alle direttive ed agli schemi previsti dalla circolare ISVAP n. 474/D del

21/02/2002.

VALORE DELLE ATTIVITA’ GESTITE

Ai fini della determinazione del Net Asset Value il valore degli Attivi e Passivi assegnati al Fondo Interno SCEGLIERE PRUDENTE & cosi determinato:

ATTIVITA'

Strumenti Finanziari Negoziati

Strumenti Finanziari non Negoziati

Depositi bancari

Liquidita da regolare:

Altre attivita:
PASSIVITA’
Altre Passivitd monetarie

Altre Passivita

RISULTATO ECONCMICO

Proventi da investimenti
Utili e Perdite da realizzi
Plus/Minusvalenze

Risultato gestione cambi

Altri proventi

Oneri finanziari d’investimento

Oneri di gestione

Rappresentano Titoli di Stato e quote di OICR iscritti ad una borsa valori regolamentata. Sono inizialmente
inseriti nel fondo al coste di acquisto; successivamente sono valutati giomalmente al loro valore di mercato
0 pubblicato dall'ente gestore; qualora tale valore non fosse disponibile viene utilizzato il valore del giorno
immediatamente precedente.

Rappresentano quote di OICR non iscritti ad una borsa valori regolamentata. Sono inizialmente inserite nel
fondo al costo di acquisto; successivamente sono valutate giornalmente al loro valore di mercato o
pubblicato dalfente gestore; qualora non fosse disponibile la quotazione del giorno viene utilizzato il prezzo
di guello immediatamente precedente.

Rappresentano la liquidita da investire e corrispondono all'effettivo saldo giornaliero del conto corrente
bancario relativo al fondo rivalutato degli interessi maturati per competenza e capitalizzati alla fine di ogni
trimestre.

Rappresenta le posizioni creditorie a breve termine, collegate a dividendi su OICR non ancora
effettivamente incassati e crediti per quote da regolare.

Rappresentano i ratei sui titoli di stato e i crediti per ritenute su proventi derivanti da quote di OICR.

Rappresentano le posizioni debitorie a breve termine, collegate a debiti per acquisti di OICR da regolare.

Rappresentano il debito connesso alle spese per la pubblicazione, per la certificazione def rendiconto ed
alle commissioni di gestione non ancora liquidate alla chiusura dell'esercizio.

Rappresentano proventi di competenza su Titoli di Stato e quote di OICR.
Rappresentano gl utilifperdite di competenza derivanti dalle cessioni di Titoli di Stato e quote di OICR.
Sono oftenute come differenza tra i costi medi ponderati di carico delle Attivita ed i relativi valori di mercato.

Rappresentano i risultati realizzali e quelli da valutazione a cambi di fine esercizio sulle poste in divisa
eslera.

Rappresentano proventi relativi ai crediti per ritenute, al netto degli storni.
Bolli, spese e commissioni.
Sono rappresentati dalle commissioni di gestione, dalle spese di pubblicazione, dalle spese di gestione,

amministrazione ¢ custodia e dalle spese di certificazione attribuite al fondo di competenza dell'esercizio,
cosi come attribuite al fondo dalla Societa.



ALLEGATO 4

Leggere attentamente il Regolamento dei Fondi Mobiliari interni prima della sottoscrizione del

contratio.

REGOLAMENTO
DEI FONDI MOBILIARI INTERNI

Art. 1 - Costituzione e denominazione dei Fondi
Interni. La Compagnia gestisce quattro Fondi Inter-
ni denominati:

* SCEGLIERE CONSERVATIVO;
o SCEGLIERE PRUDENTE;

* SCEGLIERE DINAMICO;

* SCEGLIERE VIVACE.

A fronte di aventuali mutati criteri gestionali dal
Fondo Interno, o a sequito dell’'eventuate riduzione
delle masse gestite tali da rendere 'incidenza dei
costi fissi gravanti sul Fonde Interno eccessivamen-
te onerosa, ovvero tali da pregiudicare I'efficients
gestione finanziaria dello stesso nell’interesse del
Contrasnti/Assicurati, & ammassa la possibilita di
fusione del Fondo Interno con altri Fondi Interni del-
la Compagnia, purché aventi caratteristiche similari
ed obiettivi di investimento omogenel.

In tal casc, la Gompagnla informera, in via preventi-
va e per iscritto, i Contraenti/Assicurati del Fondo
Interno circa tutti gli aspetti connessi con 'opera-
zione di fusione che rilevino per gli stessi, in partl-
colare precisando:

(i gli effetti che la stessa determina suile politiche
di investimento dei Fondi stassi e sul regime del-
le commiissioni;

i} le modalita ed i tempi esatti di regolazione dell’o-
perazione di fusione, con la specifica indicazione
dei criteri seguiti per I'attribuzione delle quote del
nuovo Fondo Interno e la detarminazione del re-
lativo valare di ingresso nello stesso.

Resta inteso che le eventuali operaziont di fusione,
tenute conto dell’interesse dei Contraenti/Assicura-
ti, non potranno comportare alcun aggravio degli
oneri eccnomici per gli stessl, né modifiche del Re-
golamento del Fondo inferno in senso meno favore-
vole ad essi.

La Compagnia provvedera a far confluire tutte le at-
tivita finanziarie relative al Fondo Interno in quello
derivante dalla fusione, senza oneti o spese per |
Contraenti/Assicurati, ed in modo tale da assicurare
che non si verifichino soluzioni di centinuita nella
gestione dei Fondi interessati.

La Compagnia provvedera, altresi, ad inviare ai
Contraenti/Assicurati il nuovo Regolamentio del
Fondo Interno derivante dall'operazione di fusione,
che costituira parte integrante delle Condizioni di
Assicurazione.

Art. 2 — Obiettivi, caratteristiche e ctiteri di inve-
stimento dei Fondi Interni. La Compagnia pud in-

vestire il patrimonic del Fondo Interna conforme-
mente a quanto indicato nel d.lgs. 17 marzo 1995 n.
174, nel provvedimento ISVAP n. 297/98, cosi come
modificato dal provvedimento n. 281G/98, e nella
circolars ISVAP n, 474/D del 21 febbraio 2002 ¢
successive eventuall modifiche.

Ciascun Fondo Interno presenta criteri di investi-
mento diversi per compaosizione e per finalita:

SCEGLIERE CONSERVATIVO

U'obiettive della gestione del Fondo Interno & rap-
presertato dalla redditivita degli investimenti con un
livello di rischio di tipo molto basso, adeguato ad
un crizzonte temporale di breve pericdo, nel’ambi-
ta di un profile di diversificazione per aree geografi-
che, settorl e categorie di emittenti.

Le attivita conferite a fronte dei versamenti su poliz-
ze UNIT LINKED posta a copertura delle relative ri-
serve matematiche saranno investite conformemen-
te a quanto previsto dal d.Igs. 17 marzo 1995 n.
174, dal provvedimento ISVAP n, 297/98, cosi came
madificato dal provvedimento n. 9813G/98, e dalla
circolare §SVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 e
successive eventuall modifiche. E prevista la possi-
bilita di investire in parti di OICR promossi o gestiti
da imprese appartenenti al gruppo ¢ in altri stru-
menti finanziari emaessi da sociata del gruppo di cui
fanno parte la Compagnia ¢ le societd partecipanti
al capitale sociale della Compagnia stessa.
Coerentemente con il profilo di rischio del Fondo In-
terno, e a fini di copertura e di rivalutazione degliin-
vestimenti effettuati, & prevista la possibllita di im-
piegare strumenti finanziari derivati.

It controvalore complassivo delle suddette attivita di
natura monetaria ed obbligazionaria é pari al 100%
del totale del Fondo Interno,

[t contravalore complessivo delle suddette aitivita
espresse, o che possono investire, in divise diverse
dall'Euro, pud essere pari al 10% del totale del Fon-
do Interno; per la parte del Fonda Interno costituita
da attivitd espresse, o che possono investire, in di-
vise diverse dall’Eurc & prevista I'esposizione al ri
schio di camblo.

Le strategie di investimento saranno delineate dalla
Compagnia, la quale dovra individuare le attivita og-
getto di investimento del patrimonio del Fondo In-
terno, in conformita agli chiettivi ed al profilo dj ri-
schio del Fondo stesso ed in maniera tale che le
operazioni effetiuate siano eseguite alle migliori
condizioni possibill con riferimento al momento, alla
dimensione e alla natura delle cperazioni.

E prevista la possibilita di affidare le scelte di inve-
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stimento ad intermediari abilitati a prestare servizi di
gestione dsi patrimoni, nal quadro di griteri di allo-
cazione del patrimonio delineati dalla Compagnia.
In tal caso, & comunque prevista esclusiva respan-
sabilita della Compagnia nei confronti degli assicu-
rati per P'atiivita di gestione del Fondo Interno e non
saranno, comunque, imputabili al Fondo Internc gli
oneri derivanti dalla delega della gestione.

Gli eventuali crediti di imposta riconosciuti sui divi-
dendi o sui proventi derivanti dalla gestione delle
quote di OICR presenti nel Fondo Interno concorro-
no ad incrementare il valore del Fondo Interno a
partire dalla data in cui sono maturati.

SCEGLIERE PRUDENTE

U'obisttivo della gestione del Fondo Interno & rap-
presentato dalla redditivita degl investimenti con un
livello di rischio di tipo medio basso, adeguato ad
un orizzonte temparale di medio periado, nell’ambi-
to di un profilo di diversificazione per aree geografi-
che, settoti e categorie di emittenti.

Le attivith conferite a fronte dei versamenti su poliz-
ze UNIT LINKED poste a copertura delle relative ri-
serve matematiche saranno investite conformemen-
te a guanto previsto dal d.lgs. 17 marzo 1995 n.
174, dal provvedimento ISVAP n. 297/88, cosi come
modificato dal provvedimento n. 981G/98, ¢ dalla
circolare 1ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 e
successive eventuali modifiche. E prevista la possi-
bilita di investire in parti di OICR promossi o gestiti
da imprese appartenenti al gruppo o in altri stru-
menti finanziari emessi da socista dal gruppo di cui
fanno parte la Compagnia o le societa partecipanti
al capitale sociale delia Compagnia stessa.
Coerentemente con il profilo di rischio del Fondo In-
terno, e a fini di copertura e di rivalutazione degli in-
vestimenti effetiuati, & prevista la possibilita di im-
piegare strumenti finanziari derivati.

Il controvalore complessive dslle suddette attivita di
natura bilanciata e azionaria non pué superare il
20% del totale del Fondo Interno.

Il controvalore complessiva delle suddette attivita
espresse, o che posscno investire, in divise diverse
dall'Euro, pud essere parl al 10% del totale del Fon-
do Interno; per la parte del Fondo Interno costituita
da attivita espresse, o che possono investirs, in di-
vise diverse dall’'Euro & prevista I'esposizione al ri-
schio di cambio.

Le strategie di investimento saranno delineate dalla
Compagnia, la quale dovra individuare le attivita og-
getto di investimento del patrimonio del Fonde In-
terno, in conformita agli obiettivi ed al profilo di ri-
schic del Fondo stesso ed in maniera tale che le
operazioni effettuate siano eseguite alle migliori
condizioni possibili con riferimento al momento, alla
dimensione e alla natura delle operazion.

E prevista la possibilita di affidare le scelte di inve-
stimento ad intermediari abilitati a prestare servizi di
gestione dei patrimoni, nel quadro di criteri di allo-
cariona del patrimonio delineati dailla Compagnia.
In tal caso, & comungue prevista I’esclusiva respon-
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sabilita delta Compagnia nei confronti deghi assicu-
rati per I'attivita di gestione del Fondo Interno e non
saranno, comungue, imputabili al Fondo Interno gli
oneri derivanti dalla delega della gestione,

Gii eventuali crediti di imposta riconosciuti sui divi-
dendi o sui proventi derlvanti dalla gesticne delle
quote di OICR presenti nel Fondo Interno concorro-
no ad incrementare il valore del Fonda Interno a
partire dalla data in cui sono maturati.

SCEGLIERE DINAMICO

L'obisttivo della gastione del Fondo Interno & rap-
presentato dalla redditivita degli investimenti ccn un
livelle di rischic di tipo medio alto, adeguate ad un
orizzonte temporale di lungo periado, nell’ambito di
un profilo di diversificazione per ares geografiche,
settori e categorie di emittenti.

Le attivita conferite a fronte del versamenti su poliz-
Ze UNIT LINKED poste a copertura delle relative ri-
serve matematiche saranno investite conformemen-
te a quanio previsto dal d.gs. 17 marzo 1995 n.
174, dal provvedimento ISVAP n. 257/96, cosi come
madificato dal provvedimento n. 981G/98, e dalla
circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 e
successive eventuali modifiche. E prevista la possi-
bilita di investire in parti di OICR promossi o gestiti
da imprese appartenenti al gruppo o In altri stru-
menii finanziari emessi da societa del gruppo di cul
fanno parte la Compagnia o le societa partecipanti
al capitale sociale della Compagnia stessa.
Coerentemente con il profilo di rischio del Fondo In-
terno, e afini di copertura e di rivalutazione degli in-
vestimenti effsttuati, & prevista la possibilita di im-
piegare strumenti finanziari derivati.

!l controvalore complessivo delle suddette attivita di
natura bilanciata e azionaria non pud superare |l
50% dei totale del Fondo Interno.

Il controvalore complessivo delle suddette attivita
espresse, o che possono investire, in divise diverse
dall’Euro, pud essere pari al 10% del totale del Fon-
do Interno; per la parte del Fondo Internc costituita
da attivita espresse, o che possono investire, in di-
vise diverse dall’'Euro & prevista I'esposizione al ri-
schio di cambio.

Le strategie di Investimento saranno delineate dalla
Compagnia, la quale dovra individuare le attivita og-
getto di investimento del patrimonio del Fondo In-
terno, in conformita agli obiettivi ed al profilo di ri-
schio del Fondoe stesso ed in maniera tale che le
operazioni effettuale sianc eseguite alle migliori
condizioni possibili con riferimento al momento, alla
dimensione e alla nalura delle operazioni.

E prevista la possibilita di affidare le scelte di inve-
stimento ad intermediari abilitati a prestare servizi di
gestione dei patrimoni, nel quadro di criteri di allo-
cazione del patrimonio delineati dalla Compagnia.
In tal caso, & comungue prevista I'esclusiva respon-
sabilita della Compagnia nei confronti degl assicu-
rati per I'attivita di gestione del Fonda Interno e non
saranno, comungue, imputabili al Fondo Interne gli
oneri derivanti dalla defega della gestione.
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Gli eventuali crediti di imposta riconosciuti sui divi-
dendi o sui proventi derivanii dalla gestione delle
quote di OICR presenti nel Fondo Interno concorro-
no ad incrementare il valore dsl Fonde Internc a
pastire dalla data in cul sono maturati,

SCEGLIERE VIVACE

L'obiettivo della gestione del Fondo Interno & rap-
presentato dalla redditivita degli investimenti con un
livello di rischio di tipo afto, adeguato ad un oriz-
zonte temporale di lungo periado, nelfambito di un
profilo di diversificazione per aree geografiche, set-
tori e categorie di emittenti.

Le attivita conferite a fronte dsi versamenti su po-
lizze UNIT LINKED poste a copertura delle relative
riserve matematiche saranno investits conforme-
mente a quanto previste dal d.lgs. 17 marzo 1995
n. 174, dal provvedimanto ISVAP n. 287/96, cosi
come modificaie dal provvedimento n. 981G/98, e
dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio
2002 e successive eventuali maoditiche, E prevista
la possibilita di investire in parti di OICR promossi
© gestiti da imprese appartenenti a! gruppo o in al-
tri strumenti finanziari emessi da socleta del grup-
po di cui fanno parte la Compagnia o le societa
partecipanti al capitale sociale della Compagnia
stessa.

Coerentemente con il profilo di rischioc del Fando In-
terno, e a fini di copertura e di rivalutazione degli in-
vestimenti effettuati, & prevista la possibilita di im-
pilegare strumenti finanziari derivati.

Il controvalore complessivo delle suddette attivita di
natura bilanciata e azionaria non pué superare
I'80% del totale del Fondo Interno.

Il controvalore complessivo delle suddeite attivita
espresse, o che possono investire, in divise diverse
dall’Euro, pud essere pari al 10% del totale del Fon-
do Interno; per la parte del Fondo Interno costituita
da attivitd espresse, o che possono Investire, in di-
vise diverse dall’Euro & prevista I'esposizione al ri-
schio di cambio.

Le strategle di investimento saranno delineate dalla
Compagnia, la quale dovra individuars le attivita og-
getto di investimento del patrimonio del Fondo In-
terno, in conformita agli obiettivi ed al profilo di ri-
schio del Fondo siesso ed in maniera tale che le
operazioni effettuate siano eseguite alle migliori
condizioni pessibili con riferimento al momento, alla
dimensione e alla natura delle operazioni.

E prevista la possibilita di affidare le scelte di inve-
stimento ad intermediari abilitati a prestare servizi di
gestione dei patrimoni, nel quadro di criteri di allo-
cazione del patrimonio delineati dalla Compagnia.
In tal caso, & comungue prevista esclusiva respon-
sabilita della Compagnia nei confronti degli assicu-
rati per Pattivita di gestione del Fondo Interno e non
saranno, comungue, imputabili al Fondo Interno gli
oneri derivanti dalla delega della gestione.

Gli eventuali crediti di imposta riconosciuti sui divi-
dendi o sui proventi derivanti dalla gestione delie
quote di OICR presenti nel Fondo Interno concorro-
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no ad incrementare il valore del Fondo Internc a
partire dalla data in cui sono maturati.

Art. 3 - Spese inerenti ai Fondi Interni | Fondi In-
terni in cui vengona investiti i premi prevedono spe-
se che determinano una diminuzione del valore net-
to del Fondo Interno, e di conseguenza del valore
netto della Quota quali:

a) commissioni di gestione applicate dalla Compa-
gnia pari all'1,70% su base annua calcolate con
riferimento a ciascun Fondo tnterno;

b) non sono previste commissioni per la garanzia di
prestazione minima;

¢} non sono previste commissioni di overperfor-
mance applicate dalla Compagnia;

d} oneri inerenti all'acquisizione ed alla dismissione
delle attivita del Fondo Interno ed ulteriori oneri
di diretta pertinenza;

e} spese di amministrazione e custodia delle attivita
del Fondo Interno, di pubblicazione del valore
delle Quote, nonché spese sostenute per I'atti-
vita svolta dalla societa di revisione in relazione
al gludizio sul rendiconto del Fondo Interne;

f) commission! di gestione annue applicate dalle
S.G.R. con il massimo del 2,50% del valore delle
quote degli OICR in cui investono i Fondi Interni;
possono inoltre essere previste commissioni di
incentivo (overperformance} relativamente agli Ol-
CR in cui Investono i Fondi Interni, calcolate qua-
lora I'incremento percentuale del valare della
guota dell'OICR sia superiore alla variazione di un
parametro predefinito (benchmark di riferimento).
Le commissloni di gestione annue e di incentlvo —
applicate sul patrimonio netto del’OICR - non
sono Individuabili né quantificabili a priorl a causa
della numerosita, varieta e variabilita degli investi-
mentl in quote di OICR. Ne! caso di retrocessione
di tali commissioni a favore della Compagnia, es-
se non verranno riconosciute al Fonde Interno.
Qualora le condizioni economiche di mercato va-
rino sensibilmente, la Compagnia potra rivedere il
costo massimo, previa comunicazione al Con-
traente/Assicuralo e fatto salvo il diritto di que-
st’ultimo di recedere dal contratio senza I'appli-
cazione di alcun onere o penalizzazions.

Le predatte commissioni vengono imputate al Fon-
do Interne, attraverso una diminuzione del suc valo-
re natto, con una gradualitd coerente con la periodi-
cita di calcolo della Quota di cui all'Art. 5.

Art. 4 - Criteri per la determinazione del valore
complessivo netto del Fondo Interno. Il valore
complessivo netto del Fondo Interno & la risultante
della valorizzazione delle attivita del Fondao Interno
stesso al netto delle eventuali passivita e delle spe-
se inerenti al Fondi Interni di cui al precedente Art. 3.
La Compagnia calcola settimanalmente ii valore
complessivo netto del Fondo Interno conforma-
mente ai seguenti criteri:
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- il valore si riferisce sempre al giorno di calcolo,
cioé al primo giorno lavorativo precedente a quet-
lo di investimento e di attribuzione delle Quote;

- per l'individuazione quantitativa delle attivita sl
considera la posizione netta in strumenti finanziari
quale si ricava dalle consistenze effettive del gior-
no cui si riferisce il calcolo, emergenti dalle evi-
denze patrimoniali rettificate dalle partite relative
ai contratti conclusi alla data anche se nan ancora
regalati; gli investimenti relativi ai contratti conclu-
si ma non regolati verranno considerati nel calcolo
della successiva valorizzazione.

Ai fini della determinazione del valore complessivo
netto del Fondo Interno saranno applicati i seguenti
principi contabili:

- le negoziazioni su titoli e altre attivita finanziarie
sono contabilizzate nel portafoglio del Fendo In-
terno sulla base della conclusione dej relativi con-
tratti, anche se non regalati;

- gii interessi e gli altri proventi ed oneri di natura
operativa sono registrati secondo il principio della
competenza temporale, anche mediante rilevazio-
ne di ratei attivi e passivi;

- gli interessi e gli altri proventi attivi vengono regi-
strati al lordo delle eventuali ritenute d’acconto;

- i dividendi non ancora incassati sui titoli azionari
in portafoglio sono considerati da! giorno della
guotazione ex-cedola;

- Pimmissione e il prelievo delle Quote sono regi-
strate in base a quanto previsto dalle condizioni
contrattuali e secondo |l principlo della competen-
za temporale;

—i valori mobiliari guotati sono valutati al prezzo uf-
ficiale rilevata il gierno di riferimento del calcolo;

—i valori mobiliari non quotati sono valutati al pre-
sunte valere di realizzo;

- le quote di un OICR presente nel Fondo Interno
vengono valorizzate suila base dell’ultimo valore
delfa quota disponibile al giorno di valorizzazione
della Quota del Fondo Interna;

- per | valori mobiliari con valorizzazioni ufficiali di-
sponibili con cadenza settimanale o mensile si uti-
lizza I'ultimao valore disponibile;

- la conversicne in Euro dei valori mobiliari esprassi
in valuta estera avviene applicando | cambi Indi-
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cativi rilevati dalla Banca Centrale Europea il gior-
no diriferimento del calcolo;

— il numerario & computato al nominale;

- gli eventuali crediti di imposta riconosciuti sui divi-
dendi o sui proventi derivanti dalla gestione delle
guote di CICR presenti nel Fondo Interno concor-
rono ad incrementare il valore del Fondo Interno a
partire dalla data in cui sono maturati.

Art. 5 - Valore unitario della Quota e sua pubbli-
cazione. |l valore unitario della Quota viens calcola-
to ogni settimana dividendo il valore complessivo
netto del Fondo Interno, calcolato secondo 1'Art. 4
del presente Regolamento, per il numere comples-
sive di Quote costituenti il patrimonio, entrambi re-
[ativi al giorno di calcolo, cicé al primo glorno lavo-
rativo precedents a quello di investimento e di attri-
buzione delle Quote.

Hl valore unitario della Quota & pubblicato ogni gior-
no su *ll Sole 24 Ore" con indicazione della relativa
data di riferimento. |l valore unitario della Quota & al
netto di qualsiasi onere a carico del Fondo Interno.

Art. 6 - Revisione contabile del Fondo Interno.
La gestiane del Fonda Interno & annualmente sotto-
posta a revisione contabile da parte di una Societa
di revisione iscritta all’albo di cui al D.PR. n. 136 del
31/03/1975 che accerta la rispondenza della gestio-
ne al presente Regolamento ed attesta 'adeguatez-
za delle attivitd gestite rispetto agii impegni assunti
sulla base delle riserve matematiche, e la determi-
nazione del valore unitario della Quota.

Art. 7 -~ Modifiche al presente Regolamento. La
Compagnia si riserva di apportare quelle maodifiche
che si rendassero necessarie a seguito dei cambia-
menti della normativa primaria e secandaria vigente
oppure a fronte di mutati criteri gestionali, con
esclusione di quelle meno favorevoli per il Con-
traente/Assicurato,

Tali modifiche verranno trasmesse con tempestivita
allISVAP ({Istituto per la vigilanza sulle assicurazioni
private & di interesse collettiva), con evidenza degli
effetti sui Contraenti/Assicurati, @ comunicate al
Contraente/Assicurato stesso. £ fatto, comungus,
salvo il diritto di recesso del Contraente/Assicurato
ai sensi e per gli effetti dei’Art. 31 delle Condizioni
di Assicurazicne.
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