Leggere attentamente il Regolamento dei Fondi Mobiliari Interni prima della sottoscrizicne del

contratto.

REGOLAMENTO
DEI FONDI MOBILIARI INTERNI

Art, 1 - Costituzione e denominazione dej Fondi
interni. La Compagnia istituisce e/o gestisce sette
Fondi Interni denominati:

* RISPOSTA MONETARIA;

* RISPOSTA PRUDENTE;

* RISPOSTA PRUDENTE PLUS;
* RISPOSTA DINAMICA;

* RISPOSTA DINAMICA PLUS;
* RISPOSTA VIVACE;
RISPOSTA VIVACE PLUS.

A fronte di eventuali mutati criterl gestionali del
Fondo Interno, o a seguite dell’eventuale riduzione
delle masse gestite tali da rendere I'incidenza dei
costi fissi gravantt suf Fondo Interno eccessivamen-
te onerosa, ovvero tali da pregiudicare Isfficiente
gestione finanziaria dello stesso nell'interesse dei
Contraenti, & aimmessa la possibllita di fusione del
Fondo Interno con altri Fondi Interni della Compa-
gnia, purché aventi caratteristiche similari ed obiet-
tivi di investimento omogsnei.

In tal caso, la Compagnia informera, in via preventi-
va e per iscritto, | Contraenti del Fondo Interno clrea
tutti gli aspetti connessi con 'operazione di fusione
che rilevino per gli stessi, in particolare precisando:

{i} gl effetti che Ia stessa determina sulle politiche
di investimento dei Fondi stessi e sul regime dei-
le commissioni;

{iiy le modalita ed | tempi esatti di regolazione dell’o-
perazione di fusions, con fa specifica indicazione
dei criteri seguiti per 'attribuzione delle quote del
nuovo Fondo Interno e [a determinazione del re-
lativo valore di ingresso nello stesso.

Resta inteso che Te eventuali operazioni di fusione,
tenuto conto delfinteresse dei Contraenti, non po-
tranno comportare alcun aggravio degli oneri eco-
nomici per gl stessi, né medifiche del Regolamento
del Fondo Interno in senso meno favorevole ad essi,
La Compagnia provvedera a far confluire tutte le at-
tivith finanziarie relative al Fondo Interno in quello
derivante dalla fusione, senza oneri o spese per §
Contraenti, ed in modo tale da assicurare che non
si verifichino soluzioni di continuita nella gestione
dei Fondi interessati.

La Compagnia provvedera, aliresi, ad Inviare ai
Contraent! if nuova Regolamento del Fondo Interno
derivante dall'operazione di fusione, che costituira
parte integrante dafle Condizioni di Assicurazione.

Art. 2 ~ Obiettivi, caratteristiche e criteri di inve-
stimento dei Fondi Interni. La Compagnia puo in-
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vestire il patrimonio del Fondo Interno conforme-
mente a quanto indicato nel d.lgs. 17 marze 1995 .
174, nel provvedimento ISVAP n. 297/96, cosi come
madificato dal provvedimento n. 981G/98, e nella
circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 s
successive eventuali modifiche.

Giascun Fondo Interno presenta criteri gf investi-
mento diversi per composiziong e per finalita:

RISPOSTA MONETARIA

L'obiettive della gestions del Fondo Interno & rap-
presentato dalla redditivita degll investimenti con un
livefio di rischio di tipo molto basso, adeguato ad
un orizzonte temporale di medio lungo periodo, nel-
Pambito di un profilo di diversificazione per settori e
categorie di amittenti,

Le attivita conferite a fronte dei versamenti su poliz-
ze UNIT LINKED poste a coperiura delle relative ri-
serve matematiche saranno investite conformemen-
te a quanto previsto dal d.lgs. 17 marzo 1995 n.
174, dal provvedimento ISVAP n. 297/96, cosl come
modificato dal provvedimento n. 981 G/98, e dalla
circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 &
successive eventuali modifiche,

Le attivita conferite al Fondo Interno potranno esse-
ra investite in;

~ titoli di Stato e titoli obbligazionari o attivita assi-
milabili, che prevedanc a scadenza almeno il rim-
borso del valore nominale;

= strumenti finanziari derivati collegati a strument
finanziart idonei;
- quote di OICR;

- strumenti del mercato monetario con scadsnza
non superiore a sei mesi;

- crediti verso Perario per | crediti di imposta matu-
rati e riconoscitdi agli assicurati,

E prevista la possibilita di investire in parti di OIGR
promossi o gestiti da imprese appartenenti al grup-
Do ¢ in altri strumenti finanziari smessi da societa
del gruppo di cui fanno parte la Compagnia o le so-
cietd partecipanti al capitale soclale della Compa-
gnia stessa,

Coerentemente con il profilo di rischio del Fondo In-
terno, e a fini di copertura e di rivalutazione degfi in-
vestimenti effettuati, & prevista la possibilita di im-
piegare strumenti finanziari derivati.

Il controvalore complessive delle attivita di natura
monetaria area Eure non potra essere inferiore
all'80% del totale del Fondo Interno. Il controvalore
complessivo delle attivita di natura obbligazionaria
area Euro non potra essere superiore al 20% del to-




tale del Fondo Interno. Non & prevista 'esposizione
al rischio di cambio.

Resta inteso che saranno ammessi temporanei su-
peramenti delle soglie indicate dovuti alle dinami-
che del mercato, fermo restando I'impegno della
Compagnia a limitare tali eccedenze al tempo ne-
cessario per rientrare nei limiti fissati.

Il rendimento de! Fondo Interno al quale sono colfe-
gate le prestazioni assicurative, viene confrontato
con un parametro oggettive di riferimento (bench-
mtark) individuato dalla Compagnia. Tale benchmark
& composto per il 20% dall*Indice Merrill Lynch
Emu Direct Government Index e per 1'80% dall'MTS
Bot ex Banca d'ltalia.

Le strategie di investimento saranno delineate dalla
Compagnia, 1a quale dovra Individuare Je attivita og-
getto di investimento del patrimonico del Fondo In-
terno, in conformita agli obiettivi ed al profilo di ri-
schio def Fondo stesso ed in maniera tale che le
operazioni effettuate sianc eseguite alle migliori
condizioni possibili con riferimento al momento, alla
dimensione e alla natura delle operazioni, E prevista
la possibilita di affidare le scelte di investimento ad
intermediari abilitati a prestare servizl di gestione
dei patrimeni, nel quadro di criter] di allocazione del
patrimonio delineati dalla Compagnia. in tal caso, &
comunque prevista 'esclusiva responsabilita della
Compagnia nef confronti degli assicurati per Patti-
vitd di gestione del Fondo Interno e non saranno,
comungue, imputabili al Fondo Interno gl oneri de-
rivanti dalla delega della gestions.

Gli eventuali crediti di imposta riconosciuti sui divi-
dendi o sui proventi derivanti dalla gestione delle
quote di OICR presenti nal Fondo Interno concorro-
no ad incrementare il valore del Fondo Internc a
partire dalla data in cui sono maturati.

RISPOSTA PRUDENTE

L'obiettivo della gestions del Foendo tnterno & rap-
presentato dalfa redditivita degli investimenti con un
livello di rischio di tipo basso, adeguato ad un oriz-
zonte temporale di medio iungo periodo, nell’ambi-
to di un profilo di diversificazione globale {per aree
geografiche, settori e categorie di emittenti).

Le attivita conferite a fronte dei versamenti su po-
lizze UNIT LINKED poste a copertura delie relative
riserve matematiche saranno investite conforme-
mente a quanto previsto dal d.lgs. 17 marzo 1995
n. 174, dal provvedimento ISVAP n. 297/96, cosi
come modificato dal provvedimento n. 881G/98, e
dalla circolare ISVAP n. 474/0D def 21 febbralo
2002 e successive eventuali modifiche, E prevista
la possibilita di investire in partt di OICR promossi o
gestiti da imprese appartenenti al gruppo o in altri
strumenti finanziari emessi da soctetd del gruppo di
cui fanno parte la Compagnia o le societd parteci-
panti al capitale sociale della Compagnia stessa.
Coerentemente con il profilo di rischio del Fendo tn-
terno, e a fini di copertura e di rivalutazione degli in-
vestimenti effettuati, & prevista la possibilita di im-
plegare strumenti finanziari derivati,
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i controvalore complessivo delle suddette attivita di
natura bilanciata e azionaria non pud superare il
15% del totale del Fondo Interno.

Il controvalore complessivo delie suddette attivita
espresse, 0 che possono investire, in divise diverse
dall'Euro, pud essere pari al 100% del totale del
Fondo Interno; per ta parte del Fondo Internc costi-
tuita da attivitd espresse, o che possono investire,
in divise diverse dall’Euro & prevista I'esposizions al
rischio di cambio,

Resta inteso che saranno ammessi temporanet su-
peramenti defle soglie indicate dovuti alle dinami-
che del mercato, fermo restando Fimpegno della
Compagnia a limitare tali eccedenze al tempo ne-
cessario per rientrare nei limiti fissati,

La volatllita media annua attesa della Quota ritenuta
accettabile & part al 2,13% (livello di rischio di tipo
basso) ed & ottenuta sulla base della serie storica e
dei parametri oggettivi solitamente utilizzati per
questo tipo di stime.

Le strategie di investimento saranno detineate dalla
Compagnia, [a quale dovra individuare le attivita og-
getto di investimento del patrimonio del Fondo In-
terno, in conformita agli obiettivi ed al profilo di ri-
schio del Fondo stesso ed in maniera tale che le
operazioni effettuate siano eseguite alle migliori
condizioni possibili con riferimento al momento, alla
dimensione e alla natura delle operaziont. E prevista
ta possibilita di aifidare le scelte di investimento ad
intermediari abilitati a prestare servizi di gestione
dei patrimoni, nef quadro di criteri di allocazicne del
patrimonio defineati dalla Compagnia. In taf caso, &
comungue prevista I'esclusiva responsability della
Compagnia nei confronti degli assicurati per Iatti-
vitd di gesticne del Fondo Interno e non saranno,
comunque, imputabili al Fondo Interno gli oneri de-
rivanti dalla defega della gestione.

Gli eventuali crediti di imposta riconosciuti sui divi-
dendi o sui proventi derivanti dalla gestione delle
quote di CICR presenti nel Fondo Interno concorrg-
ne ad incrementare il valore de! Fondo Interno a
partire dalla data in cui sonc maturati.

RISPOSTA PRUDENTE PLUS

L'obisttivo della gestione del Fondo interno & rap-
presentato dalla redditivita degli investimenti con un
ltvello di rischio di tipo basso, adeguato ad un oriz-
zonte temporale di medio lungo perioedo, nell'ambi-
to di un profilo di diversificazione globale (per aree
geografiche, settori e categorie di emittenti),

Le attivith conferite a fronte dei versamenti su po-
lizze UNJT LINKED poste a copertura delie relative
riserve matematiche saranno inizialments investite,
conformemente a quanto previsto dal d.igs. 17
marzo 1995 n. 174, dal provvedimento 1ISVAP n.
297/96, cosi come modificato dal provvedimento
n. 981G/98, e dalla circolars ISVAP n. 474/D del 21
febbraio 2002 e successive eventuali modifiche, in
quote di Fondi comuni e/o azioni emesse da SI-
CAV delle seguenti societa: La Compagnie Finan-
ciére Edmond de Rothschild, Lombard Odier Da-




rier Hentsch & Cie., Morgan Stanltey Investment
Manager, Pictet & Cie., Schroder International
Selection Fund, Scudder Investments, Union Inve-
stment, JP Morgan Fleming Asset Managemaent,
Oyster Sicav, Merrill Lynch Investment Manager,
BNP Paribas Asset Management, ING Investment
Management,

Tale elenco riflette le societa inizialmente scelte che
potranno essere successivamente maodificate.

E prevista la possibilita di investire in parti di OICR
promossi o gestiti da imprese appartenenti al grup-
po o in altri strumenti finanziari emessi da societa
del gruppo di cui fanno parte la Compagnia o le so-
cietd partecipanti al capltale sociale della Compa-
gnia stessa.

Coerentemente con il profilo di rischio del Fondo In-
terno, e a fini di copertura e di rivalutazione degli in-
vestimenti effettuati, & prevista la possibilita di im-
piegare strumenti finanziari derivati.

Il controvalore complessivo delle suddetie attivita di
natura bilanciata e azionaria non pud superare il
156% del totale del Fondo Interno.

Il controvalore complessivo delle suddette attivita
espresse, o che possono investire, in divise diverse
dal’Euro, pud essere pari al 100% del totale del
Fondo interno; per la parte del Fondo Interno costi-
tuita da attivitd espresse, o che possono investire,
in divise diverse dall’Euro & prevista Pesposizione al
rischio di cambio,

Resta inteso che saranno ammessi temporansi su-
peramenti delle scglie indicate dovuti alle dinami-
che del mercato, fermo restando Pimpegno deila
Compagnia a limitare tali eccedenze al tempo ne-
cessario per rientrare nei limiti fissati,

La volatilitd media annua attesa della Quota ritenuta
accettabile & pari al 2,13% {livello di rischio di tipo
basso) ed & oftenuta sulla base della serie storica e
dei parametri oggettivi solitamente utilizzati per
questo tipo di stime.

Le strategie di investimento saranno delineate dalia
Compagnia, la quale dovra individuare le attivita og-
getto di investimento del patrimonio del Fondo In-
terno, in conformitd agh obiettivi ed al profilo di ri-
schio del Fondo stesso ed in maniera tale che le
operazioni effettuate sianc eseguite alle migliori
condizioni possibili con riferimento al momento, alta
dimensione e alla natura delle operazioni. E prevista
fa possibilita di affidare le scelte di investimento ad
intermediari abilitati a prestare servizi di gestione
dei patrimoni, nel quadro di criteri di allocazione del
patrimonio defineati dalla Compagnia. In tal caso, &
comunque prevista |'esclusiva responsabilita della
Compagnia nei confronti degli assicurati per I'atti-
vita di gestione del Fondo Internc e non saranno,
comunque, imputabili al Fondo Interno gli oneri de-
rivanti dalla delega della gestione.

Gli eventuali crediti di imposta riconosciuti sui divi-
dendi o sui proventi derivanti dalla gestione delle
quote di QOICR presenti nel Fondo Interno concorro-
no ad incrementare ii valore del Fondo Interno a
partire dalla data in cui sono maturati.
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RISPOSTA DINAMICA

L'obisttivo delta gestione de! Fondo Interno & rap-
presentato dalla redditivita deghi Investimenti con un
livello di rischio di tipo medio basso, adeguato ad
un orizzonte temporale di lungo periodo, nel’amhbi-
to di un profilo di diversificazione globale (per aree
geografiche, settori e categorie di emittenti).

Le atlivita conferite a fronte dei versamenti su po-
llzze UNIT LINKED poste a copertura delle relative
riserve matematiche saranno investite conforme-
mente a quanto previsto dal d.gs. 17 marzo 1995
n. 174, dal provvedimento ISVAP n. 297/96, cosi
come modificato dal provvedimento n. 981G/88, &
dalia circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio
2002 e successive eventuall modifiche. £ prevista
la possibilitd di investire in parti di OICR promossi
o gestiti da imprese appartenenti al gruppe o in al-
tri strumentj finanziari emessi da societa del grup-
po di cui fanno parte la Compagnia o le societd
partecipanti al capitale sociale della Compagnia
stessa.

Caoerentemente con il profilo di rischio del Fondo In-
terno, e a fini di copertura e di rivalutazione degli in-
vestimenti effettuati, & prevista la possibilita di im-
piegare strumenti finanziari derivati.

Il controvalore complessivo delle suddette attivita di
natura bilanciata e azionaria non pud superare il
40% del totale del Fondo Interno.

It controvalore complessivo delle suddette attivita
espresse, 0 che possono investire, in divise diverse
dall’Euro, pud essere pari al 100% del totale dei
Fondo Interno; per la parte del Fondo Interno costl-
tuita da attivita espresse, ¢ che possono investire,
in divise diverse dall'Eurc & prevista I'esposizione al
rischio di cambio.

Resta inteso che saranno ammessi temporanst su-
peramenti delle soglie indicate dovuti alle dinami-
che del mercato, fermo restando I'impegno delta
Compagnia a limitare tali eccedenze al tempo ne-
cessario per rientrare nei limiti fissati,

La volatilita media annua attesa della Quota ritenuta
accettabile & pari al 5,44% (livelio di rischio di tipo
medio basso} ed & ottenuta sulla base della serie
storica e dei parametri oggettivi solitamente utiliz-
zati per questo tipo di stime.

Le strategie di investimento saranno delineate dalla
Compagnia, la quale dovra individuare le attivita og-
getto di investimento del patrimonio def Fondo In-
terno, in conformitd agli obiettivi ed al profilo di ri-
schio del Fondo stesso ed in maniera tale che le
operazioni effettuate siano eseguite alle migliori
condizioni possibili con riferimento al momento, alla
dimensione ¢ alla natura delle operazioni. E pravista
la possibilita di affidare le scelte df investimento ad
intermediari abilitati a prestare servizi di gestione
dei patrimoni, nel quadro di criteri di allocazione del
patrimenio dslineati dalla Compagnia. In tal caso, &
comunque prevista I'esclusiva responsabilita della
Compagnia nel confronti degli assicurati per Patti-
vita di gestione del Fendo Interno e non saranno,




comunque, imputabill al Fondo Interno gli oneri de-
rivanti dalla delega della gestione.

Gli eventuali crediti di imposta riconosciuti sui divi-
dendi o sui proventi derivanti dalla gestione delle
quote di OICR presenti net Fondo Interno concorro-
no ad incrementare il valore del Fondo Interno a
partire dalla data in cui sonc maturati.

RISPOSTA DINAMICA PLUS

U'obiettivo della gestione del Fondo Interno é rap-
presentato dalla redditivita degli investimenti con un
livello di rischio di tipo medic basso, adeguato ad
un arizzonte temporale di lungo periodo, neli'ambi-
to di un profito di diversificazione globale {per aree
geografiche, settort e categorie di emittenti).

Le attivita conferite a fronte dei versamenti su poliz-
ze UNIT LINKED poste a copertura delle relative ri-
serve matematiche saranno inizialmente investite,
conformemente a quante previsto dal d.Igs. 17 mar-
zo 1995 n. 174, dal provvedimento 1SVAP n.
297/86, cosi come modificato dal provvedimento n,
981G/98, e dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21
febbralo 2002 e successive eventuali modifiche, in
quote di Fondi comuni e/o azioni emesse da SICAV
delie seguenti societd: La Compagnie Financiére
Edmond de Rothschild, Lombard Odier Darier
Hentsch & Cie., Morgan Stanley Investment Manager,
Pictet & Cie., Schroder international Selection
Fund, Scudder Investments, Union Investment, JP
Morgan Fleming Asset Management, Oyster Sicav,
Merrill Lynch Investment Manager, BNP Paribas
Asset Management, ING Investment Management,
Tale elenco riflette e societa inizialmente scelte che
potranno essere successivamente modificate.

E prevista la possibilita di investire in parti di OICR
promossi o gestiti da imprese appartenenti al grup-
po o in aliri strumentt finanziari emessi da societa
de! gruppo di cui fanno parte la Compagnia o le so-
cieta partecipanti al capitale scciale della Compa-
gnia stessa.

Coerentemente con il profilo di rischio det Fondo In-
terno, e a fini di copertura e di rivalutazione degli in-
vestimenti effettuati, & prevista la possibilita di im-
piegare strumenti finanziari derivatt.

Il centrovalore eomplessive delle suddette attivita di
natura bilanciata e azionaria non pud superare il
40% del totale det Fondo Interno.

Il controvalore complessivo delle suddette attivith
espresse, o che possono investire, in divise diverse
dali'Eure, pud essere pari al 100% del totale del
Fondo Interno; per la parte det Fonde Interno costi-
tuita da attivitd espresse, o che possono investire,
in divise diverse dali'Euro & prevista 'esposizione al
rischio di cambio,

Resta inteso che saranno ammessi temporane} su-
peramenti delie soglie indicate dovuti alle dinami-
che del mercato, fermo restando I'impegno della
Compagnia a limitare tall eccedenze al tempo ne-
cessario per rientrare nei limiti fissati.

La voiatilita media annua attesa della Quota ritenuta
accettabile & pari al 5,44% (livello di rischio di tipo
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medio basso} ed & ottenuta sulla base delfa serie
storica e dei parametri oggettivi solitamente utiliz-
zati per questo tipo di stime.

Le strategie di investimento saranno delineate dalla
Compagnia, la quale dovra individuare le attivita og-
getto di investimento del patrimonio del Fondo In-
terno, In conformita agli obisttivi ed al profilo di ri-
schio del Fondo stesso ed in maniera tale che le
operazioni effettuate siano eseguite alle migliori
condizioni possibili con riferimento al momento, alla
dimensione & alla natura delle operazioni. E prevista
la possibilita di affidare le scelte di investimento ad
intermediari abilitati a prestare servizi di gestione
dei patrimoni, nel quadro di criteri di allocazione del
patrimaonio delineati dafla Compagnia. In tal caso, &
comungue prevista Pesclusiva responsabilita delia
Compagnia nei confrontt degli assicurati per |'atti-
vita di gestione del Fonde Interno e non saranno,
comungue, imputabili al Fondo Interno gli oneri de-
rivanti dalla delega della gestione.

Gl eventuali crediti di imposta riconosciuti sui divi-
dendi o sui proventi derivantt dalla gestione delle
quote di OICR presenti nel Fondo Interno concorro-
no ad incrementare il vaiore del Fonde Internc a
partire dalla data in cui sono maturati.

RISPOSTA VIVACE

U'obiettivo della gestione del Fondo Interno & rap-
presentato dalla redditivita deghi investimenti con un
livello di tischio di tipo medio alto, adeguato ad un
orizzonte temporale di lunge periodo, nell’'ambito di
un profilo di diversificazione globale (per aree geo-
grafichs, settori e categorie di emittenti).

Le attivita conferite a fronte dei versamenti su poliz-
ze UNIT LINKED poste a copertura defle relative ri-
serve matematiche saranne investite conformemen-
te a guanto previsio dal d.lgs. 17 marzo 1995 n,
174, dal provvedimento ISVAF n. 297/98, cosl come
modificato dal provvedimento n. 981G/88, e dalla
circolare 1ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 e
successive eventuali modifiche. £ prevista la possi-
bilita di investire in parti di OICR promossi o gestiti
da Imprese appartenenti al gruppo o in altri stru-
menti finanziari emessi da societa del gruppo di cul
fanno parte la Compagnia o le societd partecipanti
al capitale sociale della Compagnia stessa.
Coerentemente con il profilo di rischio del Fondo In-
terno, e a fini di copertura e di rivalutazione degli in-
vestimenti effettuati, & prevista la possibilita di im-
plegare strumenti finanziari derivati.

Il controvalore complessivo delle suddstte attivita di
natura bilanciata e azionarta non pud superare
80% del totale del Fondoe Internag,

} controvalore complessivo delle suddette attivita
espresse, o che possono investire, in divise diverse
dall’Euro, pud essere pari al 100% del totale del
Fondo interno; per la parte del Fondo Interno costi-
tuita da attivita espresse, o che possono investire,
in divise diverse dall'Euro & prevista I'esposizione al
rischio di cambio.

Resta inteso che saranno ammessi temporanei su-




peramenti delle soglie indicate dovutl alle dinami-
che del mercato, fermo restando I'impegno della
Compagnia a limitare tali eccedenze al tempo ne-
cessario per rigntrare nei limiti fissati,

La volatitith media annua attesa della Quota ritenuta
accettabile & pari al 10,73% (livello di rischio di tipo
medio alto) ed & ottenuta sulla base delfa serie sto-
rica e dei parametri oggettivi solitamente utilizzat
per questo tipo di stime.

Le strategie di investimento saranno delineate dalla
Compagnia, la quale dovra individuare le attiviti og-
getio di investimento del patrimonio del Fondo In-
terno, in conformita agli obiettivi ed al profilo di ri-
schio del Fondo stesso ed in maniera tale che le
operazioni effettuate siano eseguite alle migliori
condizioni possibili con riferimento al momento, alla
dimensione e alla natura delle operazionl, E prevista
la possibilita di affidare le scelte di investimento ad
intermediari abilitati a prestare servizi di gestions
dei patrimonl, nel quadro di criteri di aflocazione del
pattimonic delineati dalla Compagnia. In tal caso, &
comunque prevista I'esclusiva responsabilita della
Compagnia nei confronti degli assicurati per Patti-
vitd di gestione del Fondo Interno e non saranno,
comungue, imputabili al Fondo Interno gli oneri de-
rivanti dalla delega della gestions.

Gli eventuali crediti di imposta riconosciuti sul divi-
dendi o sui proventi derivanti dalla gestione delle
quote di OICR presenti ne! Fondo Interno concorro-
no ad incrementare il valore del Fondo Interno a
partire dalla data in cui sono maturati.

RISPOSTA VIVACE PLUS

’obiettivo della gestione det Fondo Interno & rap-
presentato dalla redditivita degli investimenti con un
livelle di rischio di tipo medio alto, adeguato ad un
otizzonte temporale di lungo periodo, nellambito di
un profilo di diversificazione globale (per aree geo-
grafiche, settori e categorie di emittenti).

Le attivita conferite a fronte dej versamenti su poliz-
ze UNIT LINKED poste a copertura delle relative ri-
serve maternatiche saranno inizialmente investite,
conformemente a quanto previsto dal d,|gs. 17 mar-
zo 1985 n, 174, dat provvedimento ISVAP n.
297/86, cosi come medificato dal provvedimento n.
981G/98, e dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21
febbraio 2002 e successive eventuali modifiche, in
quote di Fondi comuni e/o azioni emesse da SICAV
delle seguenti societd: La Compagnie Financiére
Edmond de Rothschild, Lombard Qdier Darier
Hentsch & Cie., Morgan Stantey Investment Manager,
Pictet & Cie., Schroder International Selection
Fund, Scudder Investments, Union Investment, JP
Morgan Fleming Asset Management, Oyster Sicav,
Merrill Lynch Investment Manager, BNP Paribas
Asset Management, ING Investment Management.
Tale efenco riflette le societd inizialmente scelte che
potranno essere successivamente modificate.

E prevista la possibilita di investire in parti di OICR
promossi o gestiti da imprese appartenenti al grup-
po ¢ in altri strumenti finanziar emessi da societa
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del gruppo di cui fanno parte [a Compagnia o fe so-
cietd partecipant! al capitale soclale della Compa-
gnia stessa.

Coerentemente con il profile di rischio del Fondo n-
terno, e a fini di copertura e di rivalutazione degli in-
vestimenti effettuati, & prevista la possibllita di im-
piegare strumentf finanziari derivati,

Il controvalore complessivo delle suddette attivita di
natura bilanciata e azionaria non pud superare
80% del totale del Fondo Interno.

Il controvalore complessive delle suddstte attivita
espresse, 0 che possono investire, in divise diverse
dall’Euro, pud essere pari al 100% del totale del
Fondo Interno; per la parte del Fondo Interno costi-
tuita da attivita espresse, o che possona investire,
in divise diverse dal’Euro & prevista I’esposizione al
rischic di cambio.

Resta inteso che saranno ammessi temporanei su-
peramenti delle soglfe indicate dovuti alle dinami-
che del mercato, fermo restando Vimpegno delia
Compagnia a limitare tall eccedenze al tempo ne-
cessario per rientrare nel lirmiti fissati,

La volatilith media annua attesa della Quota ritenuta
accettabile & pari al 10,73% (livello di rischio di tipo
medio alto) ed & oftenuta sulla base della serie sto-
rica e dei parametri oggettivi solitamente utilizzati
per guesto tipo di stime,

Le strategie di investimento saranno delineate dalla
Compagnia, la quale dovra individuare le attivita og-
getto di investimento dei patrimonio del Fondo In-
terno, in conformita agli oblettivi ed al profilo di ri-
schio del Fondo stesso ed in maniera tale che le
operazioni effettuate siano eseguite alle migfiori
condizioni possibili con riferimento al momento, alla
dimensione e alla natura delle operazionl. E prevista
la possibilitd di affidare le scelte di investimento ad
intermediari abilitati a prestare servizi di gestione
dei patrimoni, ne! quadro di criteri di allocazione del
patrimonio delineati dafla Compagnia. In tal caso, &
comunque prevista 'esclusiva responsabilita della
Compagnia nel confronti degii assicurati per Patti-
vita di gestione del Fondo Interno e non saranno,
comungue, imputabili al Fondo Interno gli oneri de-
rivanti dalfa delega della gestione.

Gli eventuali crediti di imposta riconosciuti sui divi-
dendi o sui proventi derivanti dalla gesiione delle
quote di OICR presenti nel Fondo Interno concorro-
no ad incrementare il valore del Fondo Interno a
partire dalla data in cui sono maturati.

Art. 3 - Spese inerenti ai Fondi Interni, | Fondi In-
terni in cui vengono investiti i premi prevedono spe-
se che determinano una diminuzicne del valore nat-
to del Fondo Interno, e di conseguenza del valare
netto della Quota quali:

a) commissioni di gestione applicate dalla Compa-
gnia pari a:

- 0,80% su base annua calcolata con riferimen-
to al Fondo Interno Risposta Monetaria;




- 1,30% su base annua calcolate con riferimen-
to al Fondo Interno Risposta Prudente;

~ 1,50% su base annua calcolate con riferimen-
to al Fondo Interno Risposta Prudente Plus;

- 1,50% su base annua calcotate con riferimen-
to al Fondo Interno Risposta Dinamica;

- 1,80% su base annua calcolate con riferimen-
to af Fondo Interno Risposta Dinamica Plus;

~ 1,70% su base annua calcolate con riferimen-
to al Fondoe Interno Risposta Vivace;

- 2,00% su base annua calcolate con riferimento
al Fondo Internc Risposta Vivace Plus;

b} non sono previste commissioni per la garanzia di
prestazione minima;

c) non sono previste commissioni di overperfor-
mance applicate dalla Compagnia;

d) oneri inerenti al'acquisizione ed alla dismissione
delle attivitd del Fondo Interno ed ulteriori oneri
di diretta pertinenza;

e) spese di amministrazione e custodia delle attivita
del Fondoe Interno, di pubblicazione del valore
delle Quote, nonché spese sostenute per I'atti-
vitd svolta dalla societa di revisione in relazione
al giudizio sul rendiconto del Fondo Interno:

f) commissioni di gestione annue applicate dalle
8.G.R. con il massimao def 2,50%, del valore del-
le quote degli OICR in cui investono i Fondi Inter-
ni; possono inoltre essere previste commissioni
di incentivo (overperformance) relativamente agfi
QICR In cul investono | Fondi Interni, calcolate
qualora Pincremento percentuale del valore della
quota del’OICR sia superiore alla variazione di
un parametro predefinito (benchmark di riferi-
rrento), Le commission! di gestione annue e di
Incentive — applicate sul patrimonio netto del-
I'OICR - non saono individuabill né quantiticabili a
priori a causa della numerosita, varieta e variabi-
lita degli investimenti in quote di QICR. Nel caso
di retrocessione di tali commissioni a favore della
Compagnia, esse non verranno riconosciute al
Fondo Interno. Qualora le condizioni ecenomi-
che di mercato varino sensibilmente, la Compa-
gnia potra rivedere il costo massimo, previa co-
municazione al Contraente e fatto salvo il diritto
di quest'ultimo di recedere dal contratto senza
I'applicazione di alcun onere o penalizzazione.

Le predette commissioni vengono imputate al Fon-
do Interne, attraverso una diminuzione del suo valo-
re netto, con una gradualita coerente con a periodi-
citd di calcolo della Quota di cui alPArt. 5.

Art. 4 - Criteri per [a determinazione del valore
complessivo netto del Fondo Interno. If valore
complessive netto del Fondo Interno & |a risultante
della valorizzazione delle attivita del Fondo Irterno
stesso al netto delle eventuali passivita e defle spe-
se inerenti &l Fondi Interni di cui al precedente Art. 3.
La Compagnia calcola settimanalmente il valore
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complessivo netto del Fondo Interno conforme-
mente ai seguenti criteri:

- il vaiore si riferisce sempre al giorno di calcolo,
ciog al prima giorno lavorative precedente a quel-
lo di investimento e di attribuzione delle Quote;

- per Pindividuazione quantitativa delfe attivity si
considera la posizione netta in strumenti finanziari
auale sl ricava dalle consistenze effettive del gior-
no cuj si riferisce il calcolo, emergenti dalle evi-
denze patrimoniali rettificate dalle partite relative
al contratti conclusi alla data anche se non anco-
ra regolati; gli investimenti relativi al contratti con-
clusi ma non regolati verranno considerati nel cai-
colo della successiva valorizzazione.

Al fini della determinazione del valore complessivo
netto del Fondo Interno saranno applicati i seguenti
principi contabili:

- le negoziazioni su titoli e altre attivita finanziarie
sono contabilizzate nel portafoglio del Fondo In-
terno sufla base della conelusione dei relativi con-
tratti, anche se non regolatf;

- gli interessi e gli altri proventi ed oneri di natura
operativa sono registrati secondo il principio della
competenza temporale, anche mediante rileva-
zione di ratei attivi e passivi;

- gli interessi e gii altri proventi attivi vengono regi-
strali al lordo defle eventuai ritenute d'acconto;

~ | dividendi non ancora incassati sui titoli azionari
in portafoglic sono considerati dat glorno della
quotazione ex-cedola;

- limmissicne e il prelievo delle Quote sono regi-
strate in base a quanto previsto dalle condizioni
contrattuali e secondo il principio della compe-
tenza temporale;

- i valort mobiliari quotati sono valutati al prezzo uf-
fictale ritevato il giorno di riferimento del calcolo;

- [ valori mobiliari ron quotati sono valtutati al pre-
sunto valore di realizzo;

~ le quote di un OICR presente nsl Fondo Interno
vengono valorizzate sulla base dell'ultimo valore
delta quota disponibile al giorno di valorizzazione
defla Quota det Fondo Interno;

- per i valori mobiliari con valorizzazioni ufficiali di-
sponibili con cadenza settimanale o mensiie si
utitizza P'ultimo valore disponibile;

- la conversione in Euro dei valori mobiliari espressi
in valuta estera avviene applicando | cambi indi-
cativi ritevati dalla Banca Gentrale Europea il gior-
no di riferimento del calcolo;

- il numerario & computato al nominale;

- gli eventuali credit] di imposta riconosciuti sui di-
videndi o sui proventi derivanti dalla gestione del-
le quote di OICR presenti nel Fondo Interno con-
corrono ad incrementare il valore del Fondo Inter-
no a partire dalla data in cui sono maturati,




Art. 5 - Valore unitario della Quota e sua pubbli-
cazione, |l valore unitario della Quota viene calcola-
to ogni settimana dividendo il valore complessivo
netto del Fondo Interno, calcolato secondoe I'Art. 4
del presente Regolamento, per il numero comples-
sivo di Quote costituenti il patrimonio, entrambi re-
lativi al giorno di calcolo, ciog al primo giorna lave-
rativo precedente a quelio di investimento e di attri-
buzione delle Quote.

Il valore unitario della Quota & pubblicato ogni gior-
no su “i Sole 24 Ore"” con indicazione della refativa
data di riferimento. 1l valore unitario delfa Quota & al
netto di qualsiasi onere a carico del Fondo Interno.

Art. 6 — Revisione contabile del Fondo Interno.
La gestione del Fondo Interno & annualmente sotto-
posta a revisione contabile da parte di una Societa
di revisione iscritta all'albo di cui al D.PR. . 136 del
31/03/1875 che accenta fa rispondenza della gestio-

ne al presente Regolamento ed atiesta I'adeguatez-
za delle attivita gestite rispetto agli impegni assunti
sulla base delfle riserve matematiche, & la determi-
nazione del valore unitario della Quota.

Art. 7 - Modifiche al presente Regolamento. La
Compagnia si riserva di apportare guelle modifiche
che si rendessero necessarie a seguito dei cam-
biamenti della normativa primaria e secondaria vi-
gente oppure a fronte di mutati criteri gestionali,
con esclusione di quelle meno faverevoli per 'As-
sicurato.

Tali modifiche verranno trasmesse con tempestivita
al'ISVAP (Istifuto per la vigilanza sulle assicurazioni
private e di interesse collettiva), con evidenza degli
effetti sugli Assicurati, e comunicate al Contraenie
stesso. E fatto, comunque, salvo il diritto di recesso
del Contraente af sensi e per gli effetti dell’Art. 25
delle Condizioni di Assicurazione.

RISPOSTA PRONTA SECONDA EDIZIONE E UN PRODOTTO D
BPV VITA S.p.A.

Condizloni di Assicurazione - pag. 16 di 16

EPYV-RP2/A - Ed, 03/2005 ~ 03/05 - Intargratica




