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Executive Summe

Executive Summary

Il presente documento € redatto in conformita sdiguenti normative nazionali ed europee:
- Regolamento Delegato (UE) n. 2015/35,
- Regolamento di esecuzione (UE) 2015/2452,
- Codice delle Assicurazioni Private (CAP),
- Regolamento IVASS n.33 del 6 dicembre 2016.
- Regolamento IVASS n.42 del 2 agosto 2018.

Nella presente sezione sono riportate, in maniatatia, le informazioni principali, poi ampiameritattate in ogni
capitolo successivo del presente documento, irideesituazione sulla solvibilita e la condizionednziaria della
Compagnia Vera Vita con riferimento a:

» Attivita e risultati

* Sistema di governance

* Profilo di rischio

» Valutazione ai fini della solvibilita

* Gestione del capitale.

A. Attivita e risultati
Dati societari

Vera Vita € una societa del Gruppo Cattolica Assicurazionggubsseduta al 65% dalla Capogruppo, Societa
Cattolica Assicurazioni, e al 35% dal Banco BP.A.

Sede legale: Via Carlo Ederle, 45 - 37126 Verona

N. iscrizione Reg. imprese di Verona: 430841

Codice fiscale e P.IVA: 03035950231

N. iscrizione Albo IVASS: 1.00137

Autorita di Vigilanza: IVASS, Via del Quirinale 21IRoma

Societa di revisione: Deloitte & Touche S.p.A., Wartona 25 Milano

La Compagnia opera nelle seguenti aree di attivita:
Area Danni
* Assicurazione spese mediche;
* Assicurazione protezione del reddito;
Area Vita
* Assicurazione con partecipazione agli utili;
» Assicurazione collegata a un indice e collegatacieg
e Altre assicurazioni vita.

Canali: la Societa opera tramite sportelli banfaoénti parte del Banco BPM e della Banca AlettC&S.p.A..
Fatti significativi nel periodo di riferimento

I1 16 gennaio i funzionari dell’'Ufficio Grandi Comibuenti - Settore Controlli della Direzione Regitadel Piemonte
dell’Agenzia delle Entrate hanno aperto a caric¥elia Vita S.p.A. una verifica fiscale per il pet@d’imposta
2014. Tale verifica fiscale é stata chiusa il 1fggio mediante la notifica del processo verbaleodstatazione con
cui i verificatori hanno formulato a carico delleegdetta societa taluni rilievi agli effetti dell’'ES e dellIRAP. Con
un primo rilievo, i funzionari hanno contestatntiebita deduzione dall'imponibile IRES dell'IVA iattaibile

assolta sui corrispettivi pagati a Fondiaria-Spi/A, che ha poi assunto la denominazione di USiaibE.p.A., per
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I servizi resi a suo favore sulla base dell*Acamrghadro per la fornitura di servizi”, per I'impordi Euro 2.623.936,
in quanto, a loro avviso, tali corrispettivi sareltesenti da IVA. Inoltre, 'Agenzia delle Entraper le medesime
motivazioni, ha contestato la deducibilita dall’iomgbile IRAP del 90 per cento della predetta imppper I'importo
di Euro 2.361.543.

Con un secondo rilievo, i verificatori hanno cotats che nel periodo d'imposta 2014 la Societalzheereso alla
societa controllata, residente fiscalmente in tanThe Lawrence Life alcuni servizi senza corngjpre alcun
importo a titolo di corrispettivi ed hanno pertaditerminato il valore normale di tali asseritivéar proponendo il
recupero a tassazione agli effetti del'IRES di pomenti positivi per un importo complessivo di S13%5.

Con un terzo rilievo, i funzionari hanno contestitmancato assoggettamento ad IRAP di provensiostfinari
derivanti dal rimborso da parte del Gestore finaairelativo all'lVA applicata nel 2013 sulle corigsioni di
gestione e non dovuta per € 1.432.290.

Avendo preso visione del processo verbale di ctawtane, la societa ha contestato i rilievi fornidasuo carico
presentando le osservazioni alla Direzione Regeodel Piemonte dell’Agenzia delle Entrate, ai senser gli effetti
del comma 7 dell’art. 12 della legge 27 luglio 2000212 (c.d. “Statuto dei diritti del contribuefjt

Nell’ambito dell’accordo di partnership di bancassazione con il Banco BPM, sottoscritto il 9 novee2017, il
9 febbraio la Capogruppo ha formalmente presemtidCentral Bank of Ireland I'istanza per I'acqmigne, in via
indiretta, di The Lawrence Life Assurance CompadyC)compagnia con sede a Dublino e controllate08PA da
Popolare Vita S.p.A..

Il 29 marzo e stato perfezionato il closing delfjaisto da parte di Cattolica del 65% in Avipop Assazioni e in
Popolare Vita e I'avvio di una partnership commalecinei rami Vita e Danni, con la rete ex Bancodbane, per
una durata di 15 anni.

A seguito di un’attivita di rebranding sono nater&#ita, con la controllata Vera Financial, e V&ssicurazioni,
con la controllata Vera Protezione.

Cattolica ha assunto le funzioni di direzione erdommento delle compagnie assicurative.

Fatti di rilievo nei primi mesi del 2019

Le societa del Gruppo Cattolica hanno aderito appo lva Cattolica Assicurazioni con decorrenzgetfnaio 2019.
Cio comporta l'attribuzione di una nuova Partita (04596530230) che identifica in modo univocoetlgt societa
aderenti, quale unico soggetto passivo lva.

Il rappresentante del Gruppo lva Cattolica Assiziori € Societa Cattolica di Assicurazione — S@c{@boperativa.

Risultati

La Societa chiude I'esercizio con uperdita di 2.309 migliaia di euro, rispetto a un utiletdi.833 migliaia di euro
dell’'esercizio precedente.

| premi lordi contabilizzati del lavoro diretto sono pari a 867.849 migliaiadrio in aumento del 32,87% rispetto
agli 653.169 migliaia di euro del periodo precedent

Il risultato della gestione finanziariadegli investimenti si & attestato a 19.940 miglidi euro, in diminuzione
rispetto ai 233.209 migliaia di euro dell'esercipiecedente.
Il totale dei proventi patrimoniali e finanziari amonta a 192.890 migliaia di euro (279.649 miglidiseuro al
31.12.2017) ed € cosi costituita:

* Proventi patrimoniali e finanziari, pari a 161.588liaia di euro;

* Proventi su investimenti della Classe D, pari d@3.migliaia di euro;
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Executive Summe

«  Profitti su realizzo, pari a 8.195 migliaia di euro

* Riprese di valore sugli investimenti pari a 2 maglidi euro.
Il totale degli oneri patrimoniali e finanziari aromta a 172.950 migliaia di euro (46.440 migliaiaediro al
31.12.2017) ed é cosi costituita:

e Oneri patrimoniali e finanziari, pari a 5.677 magd di euro;

e Oneri su investimenti della Classe D, pari a 112 migliaia di euro;

e Oneri su realizzo, pari a 6.533 migliaia di euro;

« Rettifiche di valore sugli investimenti pari a 49%migliaia di euro.

Vera Vita - Relazéosulla solvibilita e condizione finanziaria 2018 11



B. Sistema di Governance

Il sistema di governo societario della Compagrstétturato per consentire una gestione sana eptedell’attivita
d'impresa.

Il sistema di governo societario assume un ruohtrake nella definizione delle strategie aziendadielle politiche
di gestione e controllo dei rischi tipici dell’afitia assicurativa ed & pertanto sottoposto ad ewigione almeno
annuale da parte del Consiglio di Amministraziohdiree di garantire il mantenimento di condiziorii ghna e
prudente gestione in ottica di medio e lungo period

La struttura di governance della Compagnia & basaten modello di gestione e controllo tradizionalendo quali
organi principali: 'Assemblea dei soci, il Consgldi Amministrazione, cui compete I'amministrazéore la
direzione della Societa, e il Collegio Sindacalen dunzioni di controllo sullamministrazione azdale. Al

Consiglio é attribuita la responsabilita del sistedi governo societario sulla cui efficacia ricldedi essere
periodicamente informato dall’Alta direzione e ddilinzioni fondamentali.

Il sistema di governance si caratterizza anchégamesenza di funzioni fondamentali individuat#'dd. 30, comma
2, lett. e) del Codice delle Assicurazioni Privagdla funzione di revisione interna, funzione dstiygne dei rischi,
funzione di verifica della conformita e funzionéuatiale.

I ruoli e le responsabilita delle funzioni fondartainsono stabiliti da specifiche politiche azielida

La Compagnia si e dotata di un sistema di gestieneschi che, a seguito dell’entrata della Conmpagel Gruppo
Cattolica a partire dal 29 marzo 2018, nel cordd®26&8 ha tenuto conto degli obiettivi del piandustriale e del
budget annuale, mirando a preservare la propriditsopatrimoniale e un livello soddisfacente didgivita.

12 Vera Vita - Relazione sulla soliith e condizione finanziaria 2018



Executive Summe

C. Profilo di rischio

La Compagnia € dotata di un sistema di gestiongsi#ii, formalizzato nelle politiche emanate aisalell’articolo
30-bis, quarto comma del Codice delle AssicurazRmivate, al fine di assicurare un efficace presiii rischi
derivanti dallo svolgimento della propria attivitRarticolare attenzione viene posta ai rischi magggente
significativi che possono minare la solvibilita ldeCompagnia o il rispetto degli obiettivi postildeDelibera sulla
Propensione al Rischio. L’obiettivo principale dedtema di gestione dei rischi & quello di gararitrcapacita di
adempiere agli impegni nei confronti degli assitiudaeneficiari e danneggiati e, piu in generalei diversi
stakeholder.

Ai fini di valutazione continuativa del profilo dischio e della relativa gestione delle esposizémmio posti in essere
specifici processi di monitoraggio, che trovanoresgione fondamentale nell’ambito del sistemaidgiiloperativi
di cui la Compagnia si & dotata in applicaziondadeklibera sulla Propensione al Rischio. La deforie di limiti
di sottoscrizione per tipologia di business migeatire I'esposizione complessiva, assumendo rigTtientemente
con la propensione espressa dal Consiglio di Anstriazione e commisurati alla natura dell’attivisreitata.

Requigoi/to di capitale

= Rischio di mercato

= Rischi operativi

= Rischio di sottoscrizione
57% per l'assicurazione vita

= Rischio di inadempimento
della controparte

| rischi ritenuti maggiormente rilevanti sono odgedi specifiche analisi di stress test, nell'amlgella valutazione
del profilo di rischio della Compagnia. In questnso, le macro-categorie di rischio ritenute pléventi con
riferimento al profilo di rischio complessivo somaischi di Mercato. Gli altri rischi sono valutaticorrendo
all'analisi di dettaglio delle risultanze derivadtll'applicazione della formula standard, che fa&a natura esprime
la sensitivita del patrimonio aziendale al varidirepecifici fattori di rischio.

Gli stress test condotti nel corso dell'esercizammo portato a confermare la solidita patrimoniita Compagnia.
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D. Valutazione ai fini di solvibilita

Le attivita e le passivita sono valutate coerentémeon I'approccio di valutazione di cui all'adlo 75 della
direttiva 2009/138/CE (“Direttiva”) e conformemeraieprincipi contabili internazionali (IAS/IFRS).

In particolare, I'art. 75 della Direttiva stabilssche le attivita sono valutate all'importo al quabtrebbero essere
scambiate tra parti consapevoli e consenzienthiopgrazione svolta alle normali condizioni di e

Per quanto riguarda le passivita, sono valutatengibrto al quale potrebbero essere trasferiteggmlate, tra parti
consapevoli e consenzienti in un’operazione s\ale&anormali condizioni di mercato.

14 Vera Vita - Relazione sulla soliith e condizione finanziaria 2018



Executive Summe

E. Gestione del capitale

Ai fini della determinazione dei fondi propri disgbili per la copertura del requisito patrimonialiesolvibilita la
Compagnia e tenuta a predisporre una situaziomenpatiale di solvibilita (“Market Consistent BalaaSheet” o
“MCBS"), secondo i principi sopra esposti e diffieigispetto a quelli utilizzati ai fini del bilaiw d’'esercizio.

Si riporta di seguito la rappresentazione di fqmdipri della compagnia.

Fondi propri ammissibili

(Importi in migliaia;

Tier 1 unrestricted 318.323 100%
Tier 1 restricted 1 0%
Tier 2 0 0%
Tier 3 0 0%
Totale Fondi Propri 318.324 100%

| risultati cosi esposti sono determinati mediaapplicazione della formula standard con i paranmsgtgcifici
d'impresa (di seguito USP).
Nella tabella che segue viene data evidenza deltitto dell’aggiustamento per la volatilita (di segw/A).

Requisito di capitale e Solvency Ratio

Requisito patrimoniale di Requisito patrimoniale di Requisito patrimoniale Minimo

Solvibilita (SCR) Solvibilita (SCR) NO VA (MCR)

163.81: 169.41¢ 73.71¢

Indice di copertur 194% 164% 432%

Nel corso dell’'esercizio non sono stati rilevatripdi nei quali la Compagnia non abbia copertadgeio requisito
patrimoniale di solvibilita (SCR) o il proprio regito patrimoniale minimo (MCR).

Si segnala infine che tutti gli importi riportatl’mterno del documento possono essere soggetdiremtondamenti
dovuti all’'utilizzo di una scala di misurazionefdifente dall’'unita di euro.
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A. Attivita e risultati

A.1 Attivita

A.2 Risultati di sottoscrizione
A.3 Risultati di investimento
A.4 Risultati di altre attivita

A.5 Altre informazioni



A.1 Attivita

Dati societari

Vera Vita & una societa partecipata da Societol@attdi Assicurazione e dal Banco BPM S.p.A., daiata
all'esercizio dell'attivita assicurativa con prodiaento IVASS N.1762 del 21/12/2000 G.U. n. 1 d&0Q/2001.
La sede legale &€ a Verona, in Via Carlo Ederle,l45umero di iscrizione al Registro delle impreie/erona e
430841

Codice fiscale e partita lva: 03035950231

Il numero di iscrizione all'Albo imprese tenutoldass € 1.00137.

L'Autorita di Vigilanza responsabile e IVASS (“Isito per la Vigilanza sulle Assicurazioni”), sed@pipale in Via
Del Quirinale 21 — 00187 — Roma, ltalia (www.ivitsselefono +39.06.42.133.1).

La societa incaricata della revisione esterna @iel& Touche S.p.A. con sede legale a Milano ia Vortona 25
(www.deloitte.it telefono +39.02.83322111).

La societa e appartenente al Gruppo Cattolica Asstooni, iscritto all’Albo dei gruppi assicuratiténuto da Ivass
al n. 019.

La societa &€ soggetta all’attivita di direzione aordlinamento da parte della Societa Cattolica diiAsazione
Societa Cooperativa.

Le aree di attivita in cui la Compagnia opera siengeguenti:
Area Danni
e Assicurazione spese mediche;
e Assicurazione protezione del reddito;
Area Vita
* Assicurazione con partecipazione agli utili;
» Assicurazione collegata a un indice e collegatacieg
e Altre assicurazioni vita.

La Societa chiude I'esercizio con una perdita 802.migliaia di euro, rispetto a un utile di 61.88R)liaia di euro
dell'esercizio precedente.

| premi lordi contabilizzati del lavoro diretto smipari a 867.849 migliaia di euro in aumento deB3% rispetto
agli 653.169 migliaia di euro del periodo precedent

Fatti significativi nel periodo di riferimento

Il 16 gennaio i funzionari dell’'Ufficio Grandi Canibuenti - Settore Controlli della Direzione Regads del
Piemonte dell’Agenzia delle Entrate hanno apertaréco di Vera Vita S.p.A. una verifica fiscale pleperiodo
d'imposta 2014. Tale verifica fiscale e stata chiils1l® giugno mediante la notifica del processobaée di
constatazione con cui i verificatori hanno formalatcarico della predetta societa taluni rilievi effetti dell'lRES
e dellIRAP. Con un primo rilievo, i funzionari haa contestato I'indebita deduzione dall'imponibiRES
dell'lVA indetraibile assolta sui corrispettivi paijja Fondiaria-Sai S.p.A., che ha poi assunt@fechinazione di
UnipolSai S.p.A., per i servizi resi a suo favoudlasbase dell*Accordo quadro per la forniturasdirvizi”, per
I'importo di Euro 2.623.936, in quanto, a loro aswjitali corrispettivi sarebbero esenti da IVA.ltrey I'Agenzia
delle Entrate, per le medesime motivazioni, ha estato la deducibilitd dall'imponibile IRAP del @@r cento
della predetta imposta, per 'importo di Euro 2.38IB.

Con un secondo rilievo, i verificatori hanno coteds che nel periodo d'imposta 2014 la Societalzheaeso alla
societa controllata, residente fiscalmente in tigrnThe Lawrence Life alcuni servizi senza corngfgre alcun
importo a titolo di corrispettivi ed hanno pertaditerminato il valore normale di tali asseritivgar proponendo
il recupero a tassazione agli effetti delllIREScdmponenti positivi per un importo complessivo di35.375.
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Attivita e risultat

Con un terzo rilievo, i funzionari hanno contesthtmancato assoggettamento ad IRAP di provenrdiostfinari
derivanti dal rimborso da parte del Gestore finanairelativo all'lVA applicata nel 2013 sulle corgsioni di
gestione e non dovuta per € 1.432.290.

Avendo preso visione del processo verbale di ctamtme, la societa ha contestato i rilievi fornivdesuo carico
presentando le osservazioni alla Direzione Regeodal Piemonte dell’Agenzia delle Entrate, ai senper gli
effetti del comma 7 dell'art. 12 della legge 271ila@000, n. 212 (c.d. “Statuto dei diritti del ¢dbuente”).

Nell’ambito dell’accordo di partnership di bancassazione con il Banco BPM, sottoscritto il 9 novem2017,
il 9 febbraio la Capogruppo ha formalmente prederdafa Central Bank of Ireland I'istanza per l'aigjzione, in
via indiretta, di The Lawrence Life Assurance CompBAC, compagnia con sede a Dublino e controdai®0%
da Popolare Vita S.p.A..

I 29 marzo é stato perfezionato il closing deljaisto da parte di Cattolica del 65% in Avipop Assazioni e in
Popolare Vita e I'avvio di una partnership commalecinei rami Vita e Danni, con la rete ex Bancodtane, per
una durata di 15 anni.

A seguito di un’attivita di rebranding sono nate&¥/ita, con la controllata Vera Financial, e VAssicurazioni,
con la controllata Vera Protezione.

Cattolica ha assunto le funzioni di direzione erdommento delle compagnie assicurative.

Fatti di rilievo nei primi mesi del 201¢

Le societa del Gruppo Cattolica hanno aderito aipBo Iva Cattolica Assicurazioni con decorrenzadrfinaio
2019. Cio comporta l'attribuzione di una nuova Ratta (04596530230) che identifica in modo univaatte le
societa aderenti, quale unico soggetto passivo lva.

Il rappresentante del Gruppo Iva Cattolica Assiciar@ € Societa Cattolica di Assicurazione — Seéciet
Cooperativa.

Vera Vita - Relazione sulla soliith e condizione finanziaria 2018 21



La struttura societaria del Gruppo

Si riporta di seguito una rappresentazione dellgtsta del Gruppo comprensiva delle societa pgate.
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Attivita e risultat

Partecipazioni qualificate nellimpresa

| soggetti che detengono partecipazioni qualificeg#impresa sono:
— Cattolica Assicurazioni Societa Cooperativa (pdpEzione 65%): sede legale in Verona, Lungadige
Cangrande 16;
— Banco BPM S.p.A. (partecipazione 35%): sede legdtlano, piazza Filippo Meda, 4.
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A.2 Risultati di sottoscrizione

Risultati di sottoscrizione per aree di attivita ecommenti ai risultati di sottoscrizione

La tabella che segue riporta 'ammontare dei preontabilizzati, dei premi di competenza, degli oper sinistri,
delle variazioni delle altre riserve tecniche dedspese, suddivisi per area di attivita nelle iquagra la Compagnia,
in coerenza con quanto riportato nel modello gtetitd (“Quantitative Reporting Templédte “QRT”) S.05.01.02.
“Premiums claims and expenses by LoB”.

Al fine di fornire una migliore comprensione deliéRltato di sottoscrizione” commentato nella prés@nformativa
che riespone grandezze rappresentate nel bilateserdizio, si precisa quanto segue:

i “premi contabilizzati” contengono i premi conthdiati nel periodo di riferimento al netto deitdmi e
partecipazioni agli utili, oltre che gli storni giemi emessi nell’esercizio;

i “premi di competenza” oltre ai premi contabiliizaomprendono la variazione della riserva preroinata

e della riserva per rischi in corso. Per il settdta &€ compresa la variazione della riserva rip@remi;

gli “oneri per sinistri” comprendono tutti gli oneelativi ai sinistri pagati e la variazione detiaerva per
indennizzi e spese dirette, mentre, in ottemperafieaspecifiche indicazioni fornite dalla normatjwnon
rientrano in questa voce le spese di liquidazioie @rrispondente variazione della riserva pessyst
liquidazione. In questa voce sono ricompresi admributi di natura tecnica quali, ad esempicdese di
resistenza, le somme recuperate o da recuperam¥ziiger franchigie e/o rivalse ed alcuni onedniei
specifici assimilabili per natura a costo per $imis

la “variazione delle altre riserve tecniche” comple tutte le altre riserve non ricomprese nellaevoc
precedente. Per il settore vita sono state allonajaesta voce anche la variazione delle riseratematiche

e le riserve di classe D;

le “spese sostenute” comprendono tutte le spegeedeldo direttamente collegate alla specificavigdtiqual

le prowvigioni ed ogni altro onere di acquisizioleprovvigioni di incasso, le spese di amminigtag, gli
oneri di gestione degli investimenti (che nel Bdancivilistico sono riportati nel conto non tecojcalcuni
oneri tecnici per natura qualificabili come speapaali ad esempio i costi per convenzioni, noncheplese
di liguidazione e la variazione della corrispond@eniserva per spese come previsto dalla normativa d
riferimento;

ove ritenuto utile ad una piu chiara esposiziored, Seguito del paragrafo verranno commentati, come
richiesto dall’art. 307 del Regolamento, i risuli@it sottoscrizione delle principali LoB, riconduone i
perimetri a quelli corrispondenti individuati sulbase dei rami di attivita (“Rami”) identificati h€odice
delle Assicurazioni, Decreto Legislativo 7 setteenP®05, n. 209, articolo 2;

tutte le voci, di seguito riportate, sono rapprésenal netto della quota ceduta in riassicurazione

nel caso di risultati netti e/o altre componentiamiche (es. variazioni di riserve) che possaisarasre
sia valori positivi che negativi, i dati negatigippresentano un costo per la Compagnia.

Ove ritenuto utile ad una piu chiara esposiziored,seguito del paragrafo verranno commentati, caofgesto

dall'art. 307 del Regolamento, i risultati di saitoizione delle principali LoB, riconducendone ripeetri a quelli

corrispondenti individuati sulla base dei ramitivita (“Rami”) identificati nel Codice delle Assirazioni, Decreto
Legislativo 7 settembre 2005, n. 209, articolo 2.
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faen Variazioni delle
. - . Premi di . N )
Premi contabilizzati al Oneri per sinistri al altre riserve Spese Sostenute al . . -
competenza al netto ; Risultato di sottoscrizione
netto della della netto della tecniche al netto netto della er area di attivita
riassicurazione o ) riassicurazione della riassicurazione p
rlassicurazione ) A )
. R . FIASKICIIrAZINNE
D atvta-Business @ (b) © C) O] =(b)-©)+(d)-(e)
ZS:?” in migliaia i 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 0182 2017
g
o Assicurazion
v 5 espese
£ 5  mediche 3 75 19 7€ 61 99 0 0 3 22 -45 -45
23
T o . .
o £  Assicurazion
[ % e protezione
8 £ del reddit 12 15 12 14 -33 23 0 0 5 8 40 -17
Totale 15 90 31 90 28 122 0 0 8 30 =5 -62
Premi Premi di . ... Variazioni delle . .
contabilizzati al competenza al Or:rr']gtf(; Z'QI'IZU' altre riserve ngsgniojﬁgme SOttOSRCﬁZuiI(t)?]tg dér areal
netto della netto della P - tecniche al netto .~ . - 1ZIone p
L . L . riassicurazione riassicurazione di attivita
riassicurazione riassicurazione della
Aree di attivita-Business Vita @ (b) © (@) (e) (O)=(b)-(c)+(d)-(e)
Valori in migliaia di euro 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 018 2 2017
Assicurazion
e con
e partecipazion 1.079.38
3] e agli util 775.66: 471.46. 775.85¢ 471.53: 1 828.12¢ 230.44( 292.87:  41.02¢ 35.55( -114.106 -99.274
T Assicurazion
§ e collegata a
8 un indice e
collegata a
quote 91.69¢ 181.16: 91.69¢ 181.16: 339.18: 280.23¢ 339.96( 44.61¢ 8.37: 13.43( 84.101 -67.889
Altre
assicurazioni
vita 332 34z 332 343 37¢ 91 132 162 0 0 88 414
1.418.94 1.108.45
Totale 867.690 652.966 867.887 653.035 0 6 570.532 337.652 49.396  48.980  -29.917 -166.749

| premi contabilizzati, pari a 867.690 migliaiasdiro (652.966 migliaia di euro al 31 dicembre 20&@jrispondono
all'ammontare dei premi relativi al lavoro diretad,netto dei premi ceduti per 127 migliaia di e(r@3 migliaia di
euro al 31 dicembre 2017).

L'onere per sinistri ammonta a 1.418.940 miglidieuto (1.108.456 migliaia di euro al 31 dicembpd 7, al netto
di 14 migliaia di euro di sinistri ceduti).

La variazione delle altre riserve evidenzia unaidimione pari a 570.532 migliaia di euro (diminumopari a
337.652 migliaia di euro al 31 dicembre 2017) ¢oit principalmente da:

riserve matematiche per 230.572 migliaia di eu@8(@33 migliaia di euro al 31 dicembre 2017);
riserve di classe D per 339.960 migliaia di edi$.§19 migliaia di euro al 31 dicembre 2017).

Le “spese sostenute” ammontano a 49.936 migliaieaudo (48.980 migliaia di euro al 31 dicembre 20&7)
ricomprendono:
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* spese amministrative per O migliaia di euro (264liaia di euro al 31 dicembre 2017); quest’anno s@mo
valorizzate le spese amministrative in quanto k& ebe la componevano sono state riclassificat&pese
generali” in coerenza con quanto rappresentata @zpogruppo Cattolica;

» spese di gestione degli investimenti per 4.615im@tli euro (17.226 migliaia di euro al 31 dicemB017);
la riduzione di questa voce di spese & dovutaradkssifica in “Altre spese” di alcune voci di sto
coerentemente con la rappresentazione della Camogi@attolica,;

e spese di acquisizione per 13.913 migliaia di ed@G87 migliaia di euro al 31 dicembre 2017), atme
della quota parte a carico dei riassicuratori paB0 migliaia di euro (25 migliaia di euro al 3telnbre
2017);

e spese generali per 30.868 migliaia di euro (18r@Rfliaia di euro al 31 dicembre 2017).

Complessivamente, il business Vita, evidenziasuitato netto negativo di 29.917 migliaia di eur64.749 migliaia
di euro al 31 dicembre 2017).

Tale risultato & determinato principalmente daismitato di sottoscrizione negativo di 114.106 maigl di euro della
LoB Assicurazione con partecipazione agli utili (ital e Ramo V), positivo di 84.101 migliaia di ewtella LoB
Assicurazione collegata a indici o a quote (RancelNI) e positivo di 88 migliaia di euro della LoBltre
assicurazioni vita (Ramo 1V).

Si segnala che, come previsto dalla normativapteponenti economiche positive e negative che déatermo il
risultato netto di sottoscrizione del business Yiita includono la redditivita degli attivi finanziai quali € connessa
la rivalutazione delle prestazioni nei confrontiglieassicurati stessi che e invece commentata netessivo
paragrafo A.3 relativamente al risultato degli istumenti.

Si segnala che I'attivitd € concentrata principaltaesul territorio italiano pertanto, in linea cquanto riportato
nelle istruzioni per la compilazione del modelloagtitativo di vigilanza, non & stato predispostanibdello
S.05.02.01.
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A.3 Risultati di investimento

Risultati di investimento per classi di attivita

Il presente paragrafo illustra i risultati deglvé@stimenti della Compagnia, suddivisi per classattivita e per
tipologia di provento o onere nel periodo di rifieeinto, cosi come risultanti dal Bilancio.

Il dettaglio dei proventi ed oneri patrimonialiiednziari correnti, degli utili e perdite da negazione e delle riprese
e rettifiche di valore sugli investimenti € ripddanella seguente tabella, con indicazione sepdefaroventi e degli

oneri relativi agli investimenti a beneficio deghisicurati che ne sopportano il rischio e derivdalia gestione dei
fondi pensione (classe D).

Proventi patrimoniali e finanziari

Esercizio Comp. Esercizio Comp. Variazioni 2018/2017

Valori in migliaia di euro 2018 % 2017 % in assoluto in %
Azioni e quot 70 0,C 2.83¢ 1,7 —2.76¢ -97,5
Obbligazioni 161.42¢ 99,¢ 163.01¢ 98,2 -1.59C -1,0
Quote di fondi comuni di investimer 10 0,C 89 0,1 -79 —-88,8
Depositi bancari e post 19 0,C 40 0,C -21 -52,5
Totale (a) 161.528 100,0 165.986 100,0 —4.458 -2,7
Azioni e quot 0 0 75¢ 4 758 -100,C
Obbligazioni 8.05¢ 98, 14.13:¢ 84,€ —6.07¢ —43,0
Investimenti finanziari diver 141 1,7 1.801 10,€ -1.66€ -92,2
Totale (b) 8.195 100,0 16.698 100,0 —8.503 -50,9
Totale (at+b) 169.723 182.684 -12.961

Azioni e quot 2 100,( 76 7,C -74 -97,4
Obbligazioni 0 0 1.01Z 92,7 -1.012 -100,C
Investimenti finanziari diver 0 0 4 0,4 -4 -100,C
Totale (c) 2 100,0 1.092 100,0 -1.090 -99,8
TOTALE (atb+c) 169.725 183.776 -14.051

Fondi diinvestimento e indici di merce 22.97¢ 99,2 95.56¢ 99,7 —72.58¢ -76,0
Fondi pension 19C 0,6 30¢ 0,2 -119 -38,5
Totale Classe D 23.165 100,( 95.873 100,( -72.708 -75,8
TOTALE COMPLESSIVO 192.890 279.649 —86.759

La voce “Proventi patrimoniali e finanziari* pariearo migliaia 161.528 e costituita principalmetite

- cedole di competenza sui titoli a reddito fisso;

- dividendi azionari e derivanti da quote di OICRFET

- disaggi di emissione e scarti di negoziazione paisit

- interessi sui conti correnti bancari;
La voce “Proventi su investimenti della Classe Bri@ad euro migliaia 23.165, & costituita principahte dalle
seguenti voci riferite ai titoli presenti nei pddgli Unit Linked e nel Fondo Pensione Aperto delempagnia:

- cedole di competenza su titoli a reddito fissortsdéemissione e di negoziazione, rebates comminsgi su

fondi comuni d'investimento;
- riprese di valore su titoli;
- plusvalenze da realizzo su titoli.
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Oneri patrimoniali e finanziari

Esercizio Comp. Esercizio Comp. Variazioni 2018/2017

Valori in migliaia di euro 2018 % 2017 % in assoluto in %
Azioni e quot 0 0 58 0,¢ -58 -100,C
Obbligazioni 5.67i 100,( 6.07¢ 99,1 -397 -6,5
Totale (a) 5.67i 100,0 6.132 100,0 -455 =74
Azioni e quot 0 0 32 0,¢ -32 -100,C
Obbligazioni 6.47( 99,( 3.35¢ 99,1 3.117 92,7
Totale (b) 6.53% 99,0 3.390 100,0 3.080 92,7
Totale (at+b) 12.21( 9.522 2.688

Azioni e quot 128 0,2 38 24 8% 2231
Obbligazioni 47.68¢ 99,4 1.53¢ 97,€ 46.15( 3.008,:
Totale (c) 47.99¢ 99,6 1.572 100,0 46.235 2.953,1
TOTALE (at+b+c) 60.20¢ 11.094 49.111

Fondi di investimento e indici di merci 112.29: 99,€ 35.15: 99t 77.14; 219,¢
Fondi pension 452 04 194 0t 25€ 133,(
Totale Classe D 112.745 100,( 35.346 100,( 77.399 219,(
TOTALE COMPLESSIVO 172.950 46.440 126.510

La voce “Oneri patrimoniali e finanziari* pari areumigliaia 5.677 & costituita principalmente da:

- aggi di emissione e scarti di negoziazione negativi

- minusvalenze da rimborso;
- commissioni di gestione finanziaria del portafoditoli di classe C.

La voce “Oneri su investimenti della Classe D “rigal euro migliaia 112.745, é costituita principahte dalle

seguenti voci riferite ai titoli presenti nei pddgli Unit Linked e nel Fondo Pensione Aperto deltsnpagnia:
- commissioni di gestione;
- rettifiche di valore su titoli;
- oneri di realizzo su titoli.
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A.4 Risultati di altre attivita

Risultati di altre attivita

Si riporta di seguito il dettaglio degli altri prenti ed oneri significativi, che non siano giaistateriti nei precedenti
paragrafi A.2 e A.3.

Risultati del conto non tecnico a consuntiv
(Importi in migliaia’

2018 2017

Altri proventi 134 11¢
Altri oneri -8t -7€
Proventi straordinari 620 285
Oneri straordinari -192 -113
A77 215

Totale

La voce “Altri proventi”, depurata della componetgenica, ammonta al 31 dicembre 2018 a 134 migtiaeuro.

La voce “Altri oneri” ammonta a 85 migliaia di euro
La voce “Proventi straordinari”, che ammonta a 6&@liaia di euro, é riconducibile principalementd3 migliaia

di euro per maggiori accertamenti operati in amecedenti relativi a spese generali, per 27 malgii euro al
rimborso dei titoli Lehman e per 59 migliaia di eu differenze sull’accertamento di imposte rifergd anni

precedenti.
La voce “Oneri straordinari”’, che ammonta a 192liaig di euro, si riferisce principalmente a minaccertamenti

operati in anni precedenti relativi a spese genpeal187 migliaia di euro.

Contratti di leasing e di locazione

Alla data del 31 dicembre 2018 non sono presemtiratii di leasing finanziario né contratti di lagane rilevanti.
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A.5 Altre informazioni

La Compagnia ritiene che tutte le informazioni angtali sul business attuale e futuro siano giamigrese nei
paragrafi precedenti. Non risultano quindi ultarioformazioni materiali da inserire nel presengggrafo.
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B. Sistema di governance

B.1 Informazioni generali sul sistema di governance
B.2 Requisiti di competenza ed onorabilita

B.3 Sistema di gestione dei rischi compresa la
valutazione interna del rischio e della solvibilita

B.4 Sistema di controllo interno
B.5 Funzione di audit interno
B.6 Funzione attuariale

B.7 Esternalizzazione
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B.1 Informazioni generali sul sistema di Governance

Informazioni generali

La societa Vera Vita € entrata a far parte del @ouPattolica a partire dal 29 marzo 2018, datauinGattolica

Assicurazioni e Banco BPM hanno perfezionato isitlg relativo all'accordo per la costituzione daysartnership
strategica di lunga durata nella bancassicurazittae danni. In particolare, il closing ha avutbaggetto l'acquisto
da parte di Cattolica del 65% in quella che oggieéa Vita, con contestuale avvio di una partnergioimmerciale
nei rami Vita e Danni, sulla rete ex Banco Popglpez una durata di 15 anni.

La Societa é soggetta all'attivita di direzionemerdiinamento da parte di Societa Cattolica di Agsizione - Societa
Cooperativa, che detiene una partecipazione diradmtpari al 65% del capitale sociale. La Societanoltre
partecipata, con una quota del 35%, dal Banco BRMASI rapporti tra i Soci sono regolati, dal 2@nzo 2018, da
patti parasociali in cui sono definiti e disciplingtermini e le condizioni dei reciproci rappoini qualita di azionisti
della Societa.

Il sistema di governance della Societa & strutbugr consentire una gestione sana e prudenteattieita
dell'impresa in ottemperanza alla normativa viganegiante:

» lindividuazione degli organi e delle funzioni céidemandata la gestione aziendale secondo un’adegua
struttura organizzativa, che tiene conto di unarehiipartizione e separazione delle rispettivparsabilita,
nonché di meccanismi di remunerazione coerentiepalitiche di gestione del rischio e le stratetjiringo
periodo;

e il possesso di requisiti di competenza e onorabitia parte di coloro che svolgono funzioni di
amministrazione, direzione e controllo e funziamdamentali;

« [istituzione di un sistema di gestione dei rispleir l'individuazione, la misurazione e il monitogig dei
rischi ai quali I'impresa é esposta, nonché dellerdipendenze tra i rischi;

» Iistituzione di un sistema di controllo interndyeeprevede la presenza di funzioni fondamentalodtirollo
- quali revisione interna, verifica della confor&jitgestione dei rischi e funzione attuariale -dtinee
procedure amministrative e contabili nonché I'oigaazione di un adeguato sistema di trasmissiofie de
informazioni per ogni livello dell'impresa.

Il sistema di governance societario assume un eitrale nella definizione delle strategie azidireddelle politiche
di gestione e controllo dei rischi tipici dell'afiia assicurativa ed e pertanto sottoposto a unaioae almeno
annuale da parte del Consiglio di Amministraziohdiree di garantire il mantenimento di condiziorii ghna e
prudente gestione in ottica di medio e lungo period

Di seguito la descrizione del sistema di governauaetario, che I'impresa ha ritenuto adeguatmjpporto alla
natura, alla portata e alla complessita dei ris@rienti I'attivita aziendale svolta nell’eserciZ018.

Organi sociali

Il sistema di amministrazione e controllo dellaigtié di tipo tradizionale e prevede la compreaseinnn Consiglio
di Amministrazione, cui compete I'amministrazionéaedirezione della Societa, e di un Collegio Seade, con
funzioni di controllo sull'amministrazione azienglaéntrambi di nomina assembleare.

Il Consiglio di Amministrazione in carica & statorminato dall’Assemblea dei Soci del 29 marzo 2@H® ne ha
indicato in 7 i componenti, a fronte di tamgestatutario compreso da un minimo di 5 ad un masdirioll mandato
dell’'organo amministrativo ha durata triennalejsellta quindi in scadenza con I'approvazione dkruio al 31
dicembre 2021.

Il Consiglio di Amministrazione definisce le lingenerali e le politiche imprenditoriali della Sdeéieé investito dei
pit ampi poteri per la gestione ordinaria e stramand della stessa e dispone in particolare di userva di
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competenza esclusiva, oltre che sulle materiegpgquéli detta esclusivita é prevista dalla leggeha in relazione
a taluni specifici ambiti previsti dallo Statutca tui: I'indicazione di quali amministratori abfgela rappresentanza
della Societa; la definizione degli obiettivi, delitrategie e delle linee di sviluppo delle areaffdiri della Societa;
le deliberazioni riguardanti gli indirizzi generdiigestione; la valutazione dell'assetto orgartizaaamministrativo
e contabile della Societa, con particolare riferitneal sistema di controllo dei rischi ed all'adatgzza del sistema
dei controlli interni.

Al Consiglio e attribuita la responsabilita deltsisa di governo societario, di cui, nel quadroaelbrmativa di
settore e dello Statuto societario, definiscerledidi indirizzo e le politiche verificandone laredta attuazione da
parte dell’Alta Direzione. Sull'efficacia e adegeata del sistema e del suo funzionamento il Capsighiede di
essere informato periodicamente dall’Alta Direzi@ndalle funzioni fondamentali, anche ai fini deffettuazione
della revisione annuale.

Il Consiglio ha nominato un Presidente e un VicesRiente, con funzioni prevalentemente istituzioaali legale
rappresentanza, e un Amministratore Delegato, Zaonferito specifiche deleghe gestionali.

Il controllo sul’amministrazione della Societaffidato a un Collegio Sindacale, composto di tredaici effettivi e
due sindaci supplenti, cui competono, in partialale funzioni di verifica delladeguatezza delsato
organizzativo, amministrativo e contabile adottidtia Societa e il suo concreto funzionamentmllegio sindacale
in carica, che é stato nominato dall’AssembleaSibeii del 24 aprile 2018 per un mandato triennédelta, quindi,
in scadenza con I'approvazione del bilancio al @&mbre 2021.

Di seguito la composizione degli organi sociafBaldicembre 2018:

CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Anolli Mario Presidente

La Torre Salvatore Vice Presidente
Passafiume Alfieri Marco Amministratore Delegato
But Antonio

Calzolari Mattia

Panigoni Felice Angelo

Renza Paolo

COLLEGIO SINDACALE

Carabelli Pierluigi Presidente del Collegio Siralac
Copparoni Alessandro Sindaco effettivo
Ugolini Saverio Sindaco effettivo

DIREZIONE GENERALE
Raichi Roberto Direttore Generale
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Funzioni fondamentali

Il sistema di governance si caratterizza anchdagppresenza di funzioni fondamentali individuatesemsi dell’art.
30, comma 2, lett. e) del Codice delle Assicurazivivate nella funzione di revisione interna,Ziome di gestione
dei rischi, funzione di verifica della conformitdumzione attuariale,

| ruoli e le responsabilita delle funzioni fondartedindeputate al controllo interno sono stabilii dpecifiche
politiche aziendali deliberate dal Consiglio di Ainiatrazione e sono di seguito descritti in sintesi

Funzione di revisione interna
La funzione di revisione interna € incaricata dnibarare e valutare I'efficacia e 'efficienza dg$tema di controllo
interno e le sue necessita di adeguamento, antheeato attivita di supporto e di consulenza altee funzioni
aziendali. L’attivita della funzione include la uédzione dell'adeguatezza ed efficacia delle Wtedomponenti del
sistema di governo societario. Assiste I'organiznaa aziendale nel perseguimento dei propri obietiediante un
approccio professionale sistematico, volto a vatutgprocessi di controllo, di gestione dei risehdi corporate
governance, ispirandosi al Codice di Comportamedtai principi di deontologia professionale (integrobiettivita,
riservatezza e competenza), in coerenza con iéBsainal Practices Framework di The Institutetdrinal Auditors.
La funzione di Revisione Interna uniforma la prapaitivitd ai sopracitati standard professionalnooemente
accettati a livello nazionale ed internazionalesgfica:
e | processi gestionali e le procedure organizzative;
e Laregolarita e la funzionalita dei flussi infornvatra settori aziendali;
e L'adeguatezza dei sistemi informativi e la loroiddbilita affinché non sia inficiata la qualita el
informazioni sulle quali il vertice aziendale basgroprie decisioni;
e La rispondenza dei processi amministrativo-conttabitriteri di correttezza e di regolare tenutaladel
contabilita;
» L’efficienza dei controlli svolti sulle attivita &rnalizzate;
* La propensione del sistema di controllo intern@evenire frodi interne ed esterne.

La funzione presta servizi di consulenza alle awperative, senza tuttavia assumere responsabilitépal
manageriale che ne comprometterebbero I'obiettwitindipendenza. E strutturata in diversi ufficiascuno con
focus specifico (processi interni, reti distrib@tj\strutture liquidative).

Funzione di gestione dei rischi

La funzione di Gestione dei Rischi facilita I'attigne del sistema di gestione dei rischi di cuSacieta si dota al
fine di identificare, valutare e controllare i figs@ttuali e prospettici a livello individuale edgregato, nonché le
interdipendenze tra i rischi. | rischi maggiormesignificativi, intendendosi per tali i rischi lalicconseguenze
possono minare la solvibilita dell'impresa o casté un serio ostacolo alla realizzazione degletihii aziendali,
vengono sottoposti ad esercizi di stress test di piella funzione di Gestione dei Rischi, al fulievalutare il
potenziale impatto sulle grandezze fondamentaéttaizzanti la Compagnia. La Funzione di GestideieRischi,
inoltre, concorre alla definizione delle politictiegestione dei rischi e dei limiti operativi dessagnare alle strutture
operative, allo scopo di rendere il profilo generdl rischio dellimpresa coerente con la propemsial rischio
definita dal Consiglio di Amministrazione. Nellodgimento del proprio mandato la funzione di Gestidei Rischi
ha accesso a tutte le attivita della Societa ¢ leiinformazioni pertinenti. Tale funzione eipehdente e separata
dalle aree operative.

Funzione di verifica della conformita

La funzione di Verifica della Conformita svolge ttigita di consulenza al Consiglio di Amministrage
sull’osservanza delle norme legislative, regolammerd delle norme europee direttamente applicadifettua la
valutazione del possibile impatto sulle attivitdl'depresa derivante da modifiche del quadro noiirae degli
orientamenti giurisprudenziali e identifica e valiltrischio di non conformita alle norme.
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La funzione di Verifica della Conformita costitueseno dei presidi aziendali volti a prevenire chisdi non
conformita ed i rischi reputazionali ad essi assnci

Alla funzione € inoltre affidato il compito di vahre che I'organizzazione dell'impresa e le procedterne adottate
siano adeguate all'obiettivo di prevenire il riszhdi incorrere in sanzioni giudiziarie o amminisira, perdite
patrimoniali o danni di reputazione.

Funzione attuariale

La Funzione Attuariale ha il compito di coordinanmercontrollo e supporto su tutte le tematiche&doli di natura
tecnico-attuariale connessi all'attivita assicwatiriserve tecniche valutate ai fini sia del bd@ndi solvibilita sia
del bilancio di esercizio, politica di assunziorei dschi, mitigazione del rischio assicurativoniite accordi di
riassicurazione, requisiti di capitale connessisaihi tecnici assicurativi ai fini del bilancio dolvibilita.

Fino al 29/03/2018, data di perfezionamentoattedingdellapartnershipcommerciale con Banco BPM, le funzioni
fondamentali della Societa, gia “Popolare Vitagrey costituite nell'ambito della capogruppo Unipdksssicurazioni
S.p.A..

A seguito dell’avvio dellgartnershipcommerciale con Banco BPM, le funzioni fondamergaho esternalizzate
alle unita organizzative specializzate della sacedpogruppo Societa Cattolica di Assicurazionguil organo
amministrativo ha hominato i responsabili. Quektimi hanno riferito del proprio operato direttanterall’organo
amministrativo della societa. L’adeguato collegatnawperativo con le unita organizzative di capogag stato
garantito, ai sensi del Regolamento ISVAP n. 20820@i consiglieri non esecutivi incaricati di mamre i rapporti
tra la societa ed i responsabili delle funzionidamentali e preposti al controllo dei livelli dirgeio ricevuti.

Le funzioni diRisk ManagemenCompliancee Attuariale sono state collocate a diretto ripatél Consiglio di
Amministrazione con delibera del Consiglio di Ammtrazione della Capogruppo in data 10/04/2018.

Nel corso del 2018 il ruolo dhief Risk Officee stato razionalizzato nell'intento di renderecaagiu diretto il
rapporto tra le suddette funzioni fondamentalbegano amministrativo. Inoltre, nel corso del 2@¥8olo di Chief
Risk Officer e stato soppresso.

A seguito dell’'entrata in vigore del RegolamentcABS n. 38/2018 e dellemanazione della Lettera atcato
contenente gli orientamenti in materia di applioagidel principio di proporzionalita, la Societathaiato il processo
di autovalutazione al fine di identificare il moldetli governo societario piu idoneo a garantirnedae e prudente
gestione.

Il collegamento informativo tra gli organi di amnstrazione e di controllo della societa e le funzimndamentali
deputate al controllo si e realizzato secondo |elafig e le tempistiche stabilite nel documento Siskema di
Governo Societario deliberato dall'organo ammiiistio, che individua momenti di scambio informatswo base
trimestrale, annuale e nell'ipotesi di accadimatitsituazioni di particolare gravita.

Le funzioni fondamentali hanno informato gli organiamministrazione e controllo delle risultanzdla@ropria
attivita di controllo su base trimestrale, elabal@rinoltre un report di consuntivo annuale. Duraiht2018 il
responsabile della funzione di revisione interna ha ravvisato quelle situazioni di particolarevifgache, ai sensi
della politica della funzione stessa, avrebbero pmmato una immediata comunicazione agli organiadiod_e
funzioni di revisione interna e di gestione dethi® hanno supportato 'organo amministrativo eettiivo negli
adempimenti richiesti dalla normativa di settore.

Politiche di remunerazione
La societa € entrata a far parte del Gruppo Ce#tdlissicurazioni a decorrere dal 29 marzo 2018ntagmazioni
di seguito riportate fanno quindi riferimento atipelo aprile-dicembre 2018.
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Le politiche di remunerazione dell’esercizio 208G state redatte seguendo 'indirizzo della Capogo. Esse
definiscono i principi guida e i meccanismi opeuriaditi a stimolare ed orientare i soggetti intsegsverso I'efficace
realizzazione delle strategie di sviluppo aziendal@ugate con una sana gestione dei rischi, elgtéapromozione
di comportamenti tesi all’assunzione di rischi e=di i limiti di tolleranza aziendalmente stalilite politiche di

remunerazione sono pertanto definite in coerenmdacstoria e i principi ispiratori dell'impresalel Gruppo, come
stabiliti dal codice interno di comportamento, qual particolare eticita e correttezza; nell'appline dei
trattamenti retributivi, tali principi sono statatliotti in termini di uniformita di trattamenti eoomici in presenza di
ruoli e responsabilita equivalenti, equilibrio digkllo retributivo aziendale con quello del mexcal riferimento,

continuita e gradualita nell'applicazione del sistepremiante per orientare i risultati e i compoeati nel medio-
lungo periodo al fine di contribuire a creare valper tutti gli stakeholders in un orizzonte tenap@rdi lungo e
medio termine, salvaguardando al contempo il grafilrischio, 'immagine e la reputazione della iBti

Per gli amministratori, la remunerazione e stabilit un importo fisso predeterminato per ciascuercso (oltre

alla medaglia di presenza individuale per ogni &dwehe tiene conto dell’impegno e delle respoifialssunte
con l'incarico ma non e legato ai risultati econoinfituri e/o al raggiungimento di obiettivi specif Per la carica
di Presidente e Vicepresidente é prevista una reragione aggiuntiva fissa predeterminata per crassercizio.

Il ruolo del’Amministratore Delegato € ricopert@ din dirigente della Capogruppo e il compenso cesgNo

dovutogli & stato versato direttamente alla Sodigti#ice di lavoro a mente del rapporto di lavaroegsere tra
quest'ultima e il consigliere interessato e confermente alle vigenti politiche di Gruppo.

Gli emolumenti per i componenti il Collegio Sindecaono stabiliti in misura fissa, con una indeawit presenza.
E prevista la copertura assicurativa per la resguili: civile degli Amministratori e dei Sindacipn sono in atto
forme di remunerazione variabile o basata su stntirfieanziari o benefici di natura non monetaria.

Il Direttore Generale, espressione del socio diomgnza, € remunerato secondo le politiche di renaaziene
approvate dalla societa di appartenenza, fermarrdstche potranno essere confermati eventuali didoakividuali
ovvero stabilite diverse modalita di composiziomiadstruttura retributiva variabile in funzionelldepattuizioni
intercorse tra le Societa interessate.

Per il personale, la Societa ha adottato le medepotitiche di remunerazione della Capogruppo,miegedono un
adeguato bilanciamento della componente variabile,presente, rispetto a quella fissa in funziosglidbiettivi
strategici e della politica di gestione del riscHia componente fissa e sufficiente a remunerapedatazione nel
caso in cui quella variabile non fosse erogatausaael mancato raggiungimento degli obiettivi.componente
variabile e strutturata in un sistema di incentivae di breve termine monetario basato sul modedidizionale di
MbO (Management by Objectiesino ad un valore massimo del 30% della remwui@ma aziendale lorda e, per
alcuni soggetti con un ruolo piu prossimo alleteyge d'impresa, nonché per alcuni collaboratorpassesso di
elevate competenze organizzative e digitali cheaamobdimostrato una continuita di performance sopefin un
sistema di incentivazione azionario collegato a@ttiki di performance su un orizzonte temporalerighnaleL Tl
(Long Term Incentive sino ad un valore massimo del 40% della remu@ma aziendale lorda.

Entrambi i sistemi d’'incentivazione prevedono ctdeex-ante di accesso al sistema, soglie minimisultato alle
quali & subordinata la corresponsione del trattéoneariabile, over performancsino ad un massimo del 150% del
target e correttiveéx-postdi maluse claw back

Operazioni sostanziali

Nel marzo 2018, in esecuzione alla disciplina dgliat venture tra cattolica Assicurazioni e il BanBPM, la
Compagnia ha aderito ad un accordo distributiviadilrata di 15 anni a valere sulla rete distriutiegli sportelli
bancari del Gruppo Banco BPM.
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Nel corso del 2018, non sono state effettuate dadimmpagnia altre operazioni di rilevanza sostaazcan gli
azionisti, con le persone che esercitano una nte@vituenza sull'impresa e con i membri dell'orgamministrativo
cosi come definite ai sensi dell’art. 294, commketiera d) del Regolamento UE 2015/35 (Atti Detgga

Modifiche significative
Nel corso del 2018 non sono intervenute modifidgrificative.
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B.2 Requisiti di competenza ed onorabilita

La competenza delle persone che dirigono I'imprgsdla fattispecie, amministratori, sindaci) e diao che
rivestono funzioni fondamentali nel’ambito del @po, & valutata secondo quanto stabilito dallaipglise,
legislativa e regolamentare, in materia di requision specifico riferimento allorgano amministvat, si ritiene
altresi necessario il possesso di specifiche cemasced esperienze nelle aree di competenza diséeulicate, di
natura manageriale e tecnica:

* Mercati assicurativi e finanziari

e Strategie commerciali e modelli d'impresa

e Sistemi di governance

* Analisi finanziaria e attuariale

« Contesto normativo e relativi requisiti

* Relazioni esterne con Soci, stakeholders e mercato.

Le modalita attraverso cui sono valutati i requiifprofessionalita e onorabilita degli amministrd dei sindaci, e
di coloro che rivestono funzioni fondamentali, salescritte in una specifigaolicy adottata dalla societa nel 2018
in adeguamento a quella vigente nelllambito delpgpouCattolica, ed oggetto di aggiornamento nelacded 2019
per adeguamento alle previsioni normative del Regehto n. 38 del 3 luglio 2018.

In particolare, gli ambiti interessati dalle modife hanno riguardato la specifica dei requisiteilazione alle linee
guida EIOPA e agli Atti Delegati, il perimetro dmggetti interessati oltre all'introduzione di paedri quantitativi
per la composizione del Consiglio con riferimeritassetto di corporate governance della societ&liazione alle
valutazioni sulla proporzionalita.

Si rileva che il possesso dei requisiti in parolaceertato dall’organo che, in base alle specifichmpetenze
deliberative, assume la decisione finale circallfiduazione del soggetto da nominare. Nel casimletto organo
sia 'assemblea, tale valutazione € svolta da miet€onsiglio di Amministrazione.

E quindi previsto che il candidato attesti, in diaautocertificazione, il possesso dei requisithiesti ai sensi della
vigente normativa applicabile (in primis, il De@élinisteriale n. 220 dell’11 novembre 2011), ssttovendo a tal
fine un’apposita dichiarazione corredata da coggianata del proprieurriculum vitae

Le dichiarazioni rese sono vagliate e riscontrateshe attraverso la puntuale disamina delle risedtacamerali
disponibili, e delle certificazioni del casellargiudiziale e dei carichi pendenti ottenute pressoptocure
territorialmente competenti.

La sussistenza dei requisiti & infine monitoratht@po, attraverso I'effettuazione di verificad hog svolte con
cadenza annuale e modalita sostanzialmente analaglepuelle previste in occasione dell'insediamento
dell'interessato.
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B.3 Sistema di gestione dei rischi
compresa la valutazione interna
del rischio e della solvibilita

Sistema di governan

Sistema di gestione dei rischi

La Compagnia € dotata di un sistema di gestionagigii, formalizzato nelle politiche emanate aisealell’articolo
30-bis, quarto comma del Codice delle Assicurazienvate, al fine di assicurare un efficace presuii rischi
derivanti dallo svolgimento della propria attivitdobiettivo principale del sistema di gestione dschi € quello di
garantire la capacita di adempiere agli impegniauwgifronti degli assicurati, beneficiari e dannagjge, piu in
generale, dei diversitakeholdermantenendo un profilo di rischio adeguato e comdivo, preservando la propria
solidita patrimoniale ed un livello soddisfacenteediditivita.

Il processo di gestione dei rischi tiene conto delgjlettivi del piano industriale e del budget aaleu Tale processo
si compone delle seguenti macro-fasi, svolte rizarsente:

* identificazione dei rischi e definizione delle m#wdogie di misurazione/valutazione;

» valutazione attuale e prospettica dei rischi (asin@®isk and Solvency Assessment o “ORSA”) e defome

del sistema di propensione al rischio;

e monitoraggio e controllo dei rischi;

* mitigazione dei rischi.
Le fasi del processo sono completate dal repoassgciato.

La fase di identificazione dei rischi ha lo scopadividuare i rischi a cui la Compagnia € o pbtre essere esposta,
arrivando a una loro catalogazione nella mappasigii, nonché di definire le metodologie quanitab qualitative
per la loro valutazione. La misurazione dei risgbne svolta in primis attraverso l'utilizzo deopresiti di capitale
regolamentari, come stabiliti uniformemente petiitmercato dall’EIOPA (Autorita di vigilanza avéllo europeo);
tale valutazione € inoltre affinata e integratavalatazioni inerenti I'esposizione specifica al ifiestarsi di scenari
avversi ritenuti di particolare rilievo e da anatissensitivita. Per i rischi non ricompresi nefiteamula standard, la
metodologia di valutazione e declinata in funzide#e specificita della tipologia di rischio e @ethodalita con cui
lo stesso potrebbe tradursi in un danno per la Gogmig.

Il processo di valutazione interna dei rischi daleblvibilitd (ORSA) e utilizzato anche ai fini ldedefinizione,
revisione e aggiornamento del piano industrialelébddget, nonché nella definizione della propamsial rischio e
nella declinazione del sistema di limiti operati@i,fine di preservare la coerenza tra profiloischio, livello di
solvibilita e strategie aziendali. Il sistema ddpensione al rischio della Compagnia si articolaralivelli:

» livello di propensione al rischio, fissato comeeimillo target di Solvency Il ratio;

» propensione al rischio per tipologia di rischiofiiéa tramite soglie rilevanti per ciascuna categali

rischio individuata;

e limiti operativi.
Il sistema di propensione al rischio e formalipaa¢l documento “Politica di gestione e valutazidairischi e della
solvibilita”.

L'esposizione ai rischi e il rispetto dei limitisBati sono oggetto di costante monitoraggio daepietia funzione
Risk Management. In particolare:

» con frequenza almeno trimestrale viene aggiorratalutazione completa della posizione di solvibjlivi
incluse le evidenze di dettaglio delle esposizamnischi;

» con la medesima frequenza vengono condotte adabsinsitivita ai fattori di rischio di mercato, guanto
per loro natura maggiormente volatili, nonché ilmtoraggio delle azioni di mitigazione dei risclpievativi
rilevati;

< i limiti operativi sono oggetto di monitoraggio garte della funzione Risk Management.

Nell’ambito del processo di gestione dei rischiCtampagnia si avvale di comuni tecniche di mitigagi del rischio,
quali la riassicurazione e tecniche di natura fana inclusive di strumenti finanziari derivdti. aggiunta, nei casi
di superamento di una delle soglie definite nelb&m del sistema di propensione al rischio, viettevato un
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processo di escalation, definito nella politicagdstione e valutazione dei rischi e della solu#ié, diversamente
declinato in funzione della gravita della violazorlevata, che mira a ripristinare il valore efasoglia.

Riveste infine un ruolo fondamentale I'informativamateria di rischio, di cui I'Alta Direzione e €onsiglio di
Amministrazione sono i principali destinatari. listema di reporting e ispirato ai principi di comigzza,
tempestivita ed efficacia e mira a garantire ladpmione di un’adeguata informativa in merito alfppocdi rischio e
alle relative esposizioni.

Il sistema di gestione dei rischi e la funzionekRisanagement sono parti integranti dei processisaatali e della
struttura organizzativa dell'impresa, attraverso:
» la chiara definizione delle responsabilita in amlt gestione dei rischi (tra i vari livelli di coollo, come
piu dettagliato al paragrafo B.4);
» la considerazione dell'impatto sulla solvibilitargendere le pit importanti decisioni di business;
» lintegrazione del sistema dei limiti direttameraiinterno delle singole politiche impattate, cimeplica
altresi una maggiore interazione tra funzioni diibess e funzione Risk Management;
* la collocazione della funzione Risk Managementiratid riporto del Consiglio di Amministrazione tel
Compagnia e la partecipazione della stessa aiipalcomitati;
e laprevisione che la funzione Risk Management apigiao accesso a tutte le informazioni, documedtto
necessari per svolgere i suoi compiti, nei limitiegjge.

Valutazione interna del rischio e della solvibilita(ORSA)
La valutazione interna attuale e prospettica dwihiie della solvibilita (cd. ORSA), formalizzatiiiaterno della
politica di gestione e valutazione dei rischi dalsblvibilita, consiste nella valutazione, su uizzonte temporale
triennale coerente con i piani strategici, dellersanza su base continuativa del livello minimealvibilita richiesto
dalla normativa, del fabbisogno di capitale neagssa rapporto al profilo di rischio e alla strgta d’'impresa e
dell’eventuale necessita di azioni correttive alfiw di rischio o alla dotazione patrimoniale.
La valutazione si articola principalmente nellelss=gi fasi:
e proiezioni dei risultati economici in conseguenzalla previsioni sul’andamento dei business ed in
considerazione dell’'evoluzione dello scenario magonomico;
e valutazione dei rischi attuali e proiezione sulapnte temporale del profilo di rischio e di sbiita
dell'impresa e del Gruppo;
e discussione delle risultanze della valutazione datepdell’organo amministrativo con approvazione
dell'informativa da trasmettere all’Autorita di Vignza;
e comunicazione delle determinazioni assunte dalinbogamministrativo alle strutture aziendali ai fileilla
loro attuazione;
» monitoraggio dell’evoluzione del profilo di rischédi solvibilita.

Il processo di produzione dei risultati & inoltegantito da una tracciatura informatizzata delEndezze trasmesse
all'applicativo di riferimento per le valutazioniRBA, che gestisce la storicita dell’informazionée eevidenze di
dettaglio utili alla definizione della posizionesblvibilita prospettica.

Il processo ORSA mette in evidenza le connessianil frofilo di rischio attuale e prospettico,Paopensione al
rischio, le relative soglie e la capacita di sofidis, nel continuo, i requisiti obbligatori di ctade e i requisiti inerenti
alle riserve tecniche.

Le risultanze di tale processo sono utilizzateangédifinizione della Propensione al Rischio perltigia di rischio e
per confermare il rispetto nel medio periodo d@tapensione al Rischio complessiva. Tali grandegedano i
principali processi chiave quali la pianificaziosteategica, budget, piano prodotti, asset allonasivategica, che
contribuiscono all'indirizzo strategico della Congpéa.
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Gli obiettivi di ritorno sul capitale delle unitd dusiness in funzione dei vincoli di rischio e egsorbimenti di
capitale vengono monitorati nel tempo in ambitopgtelcesso di gestione del capitale e di gestiongsibi.

La valutazione interna del rischio e della solvi&ié approvata dall'organo amministrativo almena wolta I'anno.
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B.4 Sistema di controllo interno

Informazioni generali

Il sistema di controllo interno dell'impresa, quglarte integrante ed essenziale del governo sdoietalotta un
modello, in linea con i sistemi di governance piareati, strutturato su tre livelli di presidio,echono rappresentati
nel seguente schema descrittivo.

+ Revisione Interna

3°livello:
Assurance
s
= Gestione dei rischi
i = Verifica della Conformita
2° livello:

= Attuariale

Controlli Periodici i :
= Antiriciclaggio

« Tutti i controlli di linea ed operativi

1°livello:

» Tutte le attivita di supervisione

Controlli Permanenti « Tutte le funzioni a supporto dei responsabili operativi per
incrementare efficacia ed efficienza del sistema di controllo

Di seguito é descritto il ruolo svolto da ciasciwello di controllo.

Primo livello: rientrano in tale tipologia i controlli insiti h@rocessi operativi che si concretizzano nelle
verifiche svolte sia da chi mette in atto una deteata attivita, sia da chi ne ha la responsabdita
supervisione. Sono definiti all'interno delle prdoee organizzative che descrivono i processi azigrsbno
presenti in ciascuna attivita o funzione aziendalsono in carico, in primo luogo, al responsabé#ad
singola unita organizzativa.

Secondo livellotali controlli presidiano il processo di individzione, valutazione e gestione dei rischi legati
all’'operativita aziendale, garantendone la coereispatto agli obiettivi aziendali. Sono affidalfegfunzioni
fondamentali istituite ai sensi del Codice dellesidgrazioni Private — funzione di Gestione dei Riisc
funzione di Verifica della Conformita e funzionetédriale — che concorrono, unitamente agli organi
aziendali, alla definizione delle politiche di gese dei rischi e che controllano la coerenza dpétativita
con gli obiettivi e i livelli di rischio definiti di competenti organi aziendali, anche ai sensCadelice delle
Assicurazioni Private.

Nell'ambito del Gruppo Cattolica sono presenti it strutture e soggetti aventi compiti di corniooche
svolgono la loro attivita con differenti gradi didipendenza e segregazione dalle funzioni operatijalle
funzioni fondamentali.

Terzo livello: monitora e valuta I'efficacia e I'efficienza dgstema di controllo interno e le sue necessita di
adeguamento, anche attrave@ivita di supporto e di consulenza alle altrezioni aziendali,
fornendg sulla base delle evidenze emerse dalla propiiatat valutazioni indipendenti che si estendono
anche all'adeguatezza dei presidi di primo e seatinello. Si tratta dell’attivita di controllo pixdico svolto
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dalla funzione Revisione Interna, dinelude la valutazione dell’adeguatezza ed effacdelle ulteriori
componenti del sistema di governo societario.

Rinviando ai paragrafi dedicati I'approfondimentlld caratteristiche delle funzioni fondamentalprecisa che il
sistema di controllo interno della Societa, in wiperanza all’'art. 30-quater del Codice delle Agsizioni,
comprende anche la predisposizione di idonee puweatmministrative e contabili e I'organizzaziomemadeguato
sistema di trasmissione delle informazioni per diyeilo dell'impresa.

Procedure di controllo interno

Le procedure amministrative contabili, come peodtdrgestione di larga parte dei sistemi informatigno affidate
a Unipol sulla base di specifico contratto di saovil controlli sulle procedure nonché le misursidurezza fisica
e logica che il fornitore é tenuto a prestare guertanto contrattualmente definite e sono oggethocthitoraggio da
parte del presidio amministrativo istituito press@ocieta.

Per finalita di controllo, il presidio amministreti della societa € separato rispetto alle direzabrbusiness e
dell'area finanziaria.

L'applicazione di principi contabili uniformi e matita operative standardizzate a livello di grugpgarantita in
fase di predisposizione del bilancio d’esercizitbedeollaborazione tra il presidio interno dellar@pagnia e le unita
amministrative di Gruppo. Inoltre, la Societa é&feia del modello organizzativo definito dalla cgpuppo
Cattolica che, in qualita di emittente quotato, fmminato un dirigente preposto alla redazione daeuthenti
contabili societari ai sensi dell’'art.154-bis d&JH nella persona dé€thief Financial Office(C.F.O.) di Gruppo. In
ottemperanza alla norma, il dirigente preposto Healipposto adeguate procedure amministrative eabiinper la
formazione del bilancio di esercizio e del bilancansolidato, nonché un sistema di gestione dehirs presidio
dell'informativa contabile, oggetto di aggiornam@igbn modalita e tempistiche formalizzate. Si spiamificate
ulteriori azioni di miglioramento atte a renderenibdello maggiormente allineato alle leading practi mercato.

Il sistema procedurale amministrativo si completa ¢ processi di pianificazione e reporting, chenia capo a
specifica unita organizzativa di Capogruppo. Nekoadell’anno é stata elaborata una reportisticasirdesi con
I'andamento delle principali variabili economicacstienali, anche a livello consolidato, per I'orgaraministrativo
ed il top management ed una di dettaglio a bemefiei responsabili delle funzioni aziendali intses.
Particolare rilevanza nel controllo di gestioneagéadalla contabilita analitica dei costi e dal colt del budget di
spesa assegnato ai centri di responsabilita inatid

In corso d’anno si sono rafforzati i processi d@ingficazione, di integrazione con Capital Managengereporting
mediante I'utilizzo del software applicativo SAPsBwess Planning & Consolidation (SAP BPC) che henpsso di
ottenere i seguenti benefici:
* Integrazione Processi di Business correlati e dipeti (Piano — ORSA — RORAC): le fasi procedurali e
operative degli utenti sono state tracciate e si@hzizate all'interno di un sistema operativo, ich@aniera

sequenziale, ricorsiva e con fasi di approvazionermedia ha portato al completamento delle seguent

attivita, limitando il rischio operativo a benefiaii una base dati comune, certificata.

» Elaborazione delle voci tecniche relative al catonomico Danni

» Elaborazione delle voci tecniche relative al catonomico Vita

« Integrazione dei flussi finanziari Economici e Hatmiali

« Elaborazioni voci non tecniche e del calcolo detiposte

« Passaggio dati dallo Stato Patrimoniale IAS di @jaf’'EBS Statutory

« Elaborazione e proiezioni di solvibilita della comgmia e sulla sostenibilitd delle proiezioni ecoitt@a
rolling nell'orizzonte temporale di piano
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Elaborazione e proiezioni di redditivitd aggiustgter il rischio e di assorbimento di capitale pler i
monitoraggio, al fine di verificare aderenza tréettivi e risultati di consuntivo

Cascading degli obiettivi: possibilita di inserobiettivi ed ipotesi di azione per singole soceghGruppo

e per singole unita organizzative in coerenza goagdro obiettivi impostati (es. Budget Letter)
Automazione processi di caricamento e acquisizionestimenti da ALM.

Nel 2018 il processo di pianificazione ha portdta stesura del Piano Rolling 2019-2021 che siagtgwsecondo le
tipiche fasi operative sotto descritte:

Elaborazione di scenari di mercato e finanziagsath livello “Team Parametri e Scenari”, con sssb&
formulazione di specifiche ipotesi da usare nelbelrazione dei piani;

Elaborazione delle ipotesi dei volumi condivise t®funzioni commerciali

Elaborazione delle voci tecniche relative al comtonomico Danni e gestionale Vita, nonché delléegpos
finanziarie (es: redditi da investimenti) su balgipnnale in base alle stime dei flussi finanziaui ha fatto
seguito la definizione delle voci non tecniche boddcolo delle imposte;

Elaborazione da parte della funzione Gestione tkeiHRe della funzione Pianificazione Strategi€zapitale
Management delle proiezioni sulla solvibilita det@mpagnia e sulla sostenibilitd delle proiezioni
economiche nell’'orizzonte temporale triennale.

Funzione di verifica della conformita
La Funzione di Verifica della Conformita, istituitan delibera del Consiglio di Amministrazione @&lnovembre

2008 ed emendata con successiva delibera del 2thige2009, ha il compito di:

Identificare in via continuativa le norme applidabll'impresa e valutare il loro impatto sui preste sulle
procedure aziendali;

Valutare 'adeguatezza e I'efficacia delle misurgamizzative adottate per la prevenzione del risdhnon
conformita alle norme e proporre le modifiche oigaative e procedurali finalizzate ad assicurare un
adeguato presidio del rischio;

Valutare l'efficacia degli adeguamenti organizzaetonseguenti alle modifiche suggerite;

Predisporre adeguati flussi informativi diretti iamigani sociali dell'impresa e alle altre strugwoinvolte.

La Funzione di Verifica della Conformita, accerdragresso la Capogruppo, opera per la Societa dtceatju
acquisizione della Compagnia da parte del Grupptol@z in data 29/03/2018, secondo un contratgedvizio. Le
attivita sono svolte in conformita, laddove apgitiacon le disposizioni dell’art. 63 e ss. delg®amento IVASS
n. 38 del 03/07/2018.

In particolare, si stabilisce che:

In ciascuna impresa del gruppo assicurativo siavishgato il Titolare della funzione fondamentale
esternalizzata, cui & assegnata la complessivaneabilita della funzione esternalizzata che sj@ogsesso
delle conoscenze ed esperienze tali da consenarealutazione critica della prestazione svoltaeigidultati
raggiunti dal fornitore dei servizi;

Siano adottate adeguate procedure per garantiréegbaitiche di gestione del rischio di non comfita
definite a livello di gruppo assicurativo siano gaatamente calibrate rispetto alle caratteristmperative
della singola impresa.

La Funzione di Verifica della Conformita, accerdrptesso la Capogruppo, svolge la propria attigda riferimento
alla Societa sulla base un contratto di servize h definisce compiti e responsabilita.

Coerentemente con quanto previsto dalla normativaunzione viene dotata di risorse adeguate crantiscano,
nella loro composizione quantitativa e qualitativa, svolgimento delle attivitd assegnate. Il Cohsigdi
Amministrazione ha conseguentemente approvatagéuannuale per la Funzione, proposto in coordamoncon
il Chief Risk Officer.
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La Funzione di Verifica della Conformita, pressoGapogruppo, & costituita in specifica unita orgaaiiva,

indipendente e separata dalle aree operative e aale funzioni fondamentali al fine di garantiiadipendenza,

I'autonomia e l'obiettivita di giudizio; nell’ottig di un rafforzamento dei presidi di controllo egdvernance, la
Funzione, anche tramite il coordinamento del Clefk Officer, risponde al Consiglio di Amministrane a

garanzia del rispetto di indipendenza e di sepazatéelle singole funzioni di controllo, nonché rispetto del

principio di separatezza tra funzioni operativeirezioni di controllo.

Il Consiglio di Amministrazione provvede, verificarequisiti di idoneita alla carica, alla nomidal Responsabile
della Funzione; compete altresi all’Organo Ammiaisto la revoca della nomina stessa.

Il Responsabile della Funzione provvede alla ppmdizione di flussi informativi periodici al Cona di

Amministrazione, all’Alta Direzione e agli Organb@&ali, nonché provvede ad un costante allineameette
Funzioni inserite nel Sistema dei Controlli Inter@itre alla suddetta reportistica il Responsatigéda Funzione
presenta al’lOrgano Amministrativo il Piano delldtigita per ciascun esercizio relativamente aitrisgi non
conformita.

Il perimetro normativo affidato alla Funzione prepane il_presidio diretto (assistenza alle funzidifinea, prime
responsabili del presidio, monitoraggio e contiotlspetto ai rischi di non conformita relativameiatla normativa
primaria e regolamentare che disciplina I'esercidél’attivita assicurativa, riassicurativa e didrmediazione,
nonché per quelle norme per le quali non siangigaiste forme di presidio specializzato all'intertella Societa.
Con riferimento ad altre normative per le qualhsigia previste forme specifiche di presidio spedato, come ad
esempio la normativa sulla sicurezza sul lavoropdamativa Fiscale, la funzione di Verifica dell@r@ormita
costituisce un_presidio indiretteesercitando un monitoraggio nel continuo e congmerventuali verifiche
dell’'operato dei presidi specialistici.

Il modello digovernancealel Gruppo Cattolica in materia di Modelli di Onggzazione Gestione e Controllo adottati
exD.Lgs. 231/01 (di seguito “MOGC”), prevede chduazione di Verifica della Conformita supporti lanzione

di Organizzazione di Gruppo nell’aggiornamentoM€@GC adottati da ciascuna societa, con particalgemento
alle modifiche normative e degli orientamenti gsprudenziali, prestando inoltre assistenza all'@igrao di
Vigilanza della Societa per quanto concerne i flisormativi e la vigilanza nel continuo dell'ogsanza del
Modello stesso.

Poiché il rischio di non conformita alle norme #uwtio a tutti i livelli dell’'organizzazione azienlga soprattutto
nell’ambito delle linee operative, I'attivita digwrenzione si svolge in primo luogo dove il riscliiene generato,
secondo un approccrsk basedverificando che le procedure interne siano adegag@revenire tale rischio.
Come richiesto dal Regolamento in vigore la funeiah Verifica della Conformita, si & interfacciatal corso
dell’'esercizio con le altre funzioni fondamentatraverso flussi informativi e lo scambio della oegistica, come
formalizzato in specifiche procedure di collegarema le funzioni di controllo.

La politica della funzione di verifica della confoita € oggetto di riesame con cadenza almeno amrinal
concomitanza con la revisione delle direttive sstiesna di controllo interno. L'aggiornamento congpali’organo

amministrativo che per espletare questo adempimanaéwvale del responsabile della funzione e Clalef Risk

Officer.
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B.5 Funzione di audit interno

All'atto dell'ingresso nel Gruppo Cattolica, la $et@ ha affidato la funzione di audit interno afiruttura
centralizzata di Capogruppo, sulla base di specifontratto di servizi, con contestuale cessazibgleservice
prestato dal precedente gruppo proprietario. Natiep della disciplina del trasferimento dellevéti aziendali dalla
precedente proprieta all'interno del Gruppo Cattlinel corso di un periodo transitorio contratnexite definito, &
stata prevista la collaborazione della funzionenttirnal auditing del gruppo Unipol a favore ddtlele revisore
interno al fine di consentire a quest’ultimo un gukgo presidio del sistema di controllo interndal8ocieta con
riguardo ai processi, attivita, sistemi per i qyeimane 'esternalizzazione presso il precedanigpg proprietario.
Pertanto, quanto segue fa riferimento, ove norcatdidiversamente, alla funzione di revisione maedel Gruppo
Cattolica.
La funzione di audit interno (o revisione interma)ncaricata di monitorare e valutare I'efficadiefficienza e
I'adeguatezza del sistema di controllo interno keddteriori componenti del sistema di governoistario e le
eventuali necessita di adeguamento, anche attag#ngta di supporto e di consulenza alle altnezioni aziendali.
Il suo compito consiste nell'obiettiva valutaziomelle evidenze finalizzata all’espressione di umdgio
indipendente in esito alle verifiche svolte. Svolgévita di supporto e di consulenza alle areerafpee senza
assumere responsabilita di tipo manageriale cheongrometterebbero l'obiettivita e I'indipendeniei temi
afferenti il sistema di governo societario, foreistipporto agli organi apicali nei relativi ademgirta normativi.
La funzione si ispira ai principi del codice interdi comportamento e di deontologia professionaleoerenza con
il Professional Practices Framewodk The Institute of Internal Auditor©ggetto dell'attivita di verifica sono:

* | processi aziendali e le procedure organizzative;

» Laregolarita e la funzionalita dei flussi infornvatra settori aziendali;

» L’adeguatezza dei sistemi informativi e la loroiddbilitd affinché non sia inficiata la qualita kel

informazioni sulle quali il vertice aziendale basgroprie decisioni;

e La rispondenza dei processi amministrativo-conitabitriteri di correttezza e di regolare tenutaladel
contabilita;

» L’efficienza dei controlli svolti sulle attivita é&srnalizzate;
e La propensione del sistema di controllo internaevenire frodi interne ed esterne.

La sua struttura organizzativa e disegnata peidiaes le attivita aziendali di sede e degli uffpariferici nonché
quelle delle reti distributive.

Le modalita di attuazione della funzione di reuwi®dnterna sono state ispirate al cosiddatidit cycleprevisto
dagli standard internazionali duditinge alle disposizioni regolamentari. Il processoatostrticolato in fasi che
sono realizzate secondo il seguente sviluppo oiclic

» Un’attivita di pianificazione con progressivo lileldi granularita;

* L’esecuzione del piano e una coerente rendicormazion un livello progressivo di sintesi;

» L’effettuazione di un’attivita di follow up.

Il responsabile della funzione ha predisposto digoamma annuale applicando un criterigisk based approach
che ha permesso la definizione delle aree da st®prioritariamente ad indagine in coerenza qoinicipali rischi

cui I'impresa e esposta, garantendo altresi lartagedi tutte le attivita significative entro uagionevole periodo
di tempo. Il piano di audit 2018, elaborato dallmZione di revisione del gruppo Cattolica, & swattoposto
all'approvazione del Consiglio di Amministrazionella seduta del 30 luglio 2018.

La Societa, nel quadro della disciplina del rappditesternalizzazione verso il Gruppo Unipol dagerie di attivita
e servizi nel corso di un periodo transitorio digfinin diciotto mesi dalla data del 29 marzo 20t48,negoziato
un’attivita di supporto da parte della funzioneediisione interna di Unipol a favore della direzachudit del gruppo
Cattolica, al fine di consentire un adeguato piesildl sistema di controllo interno della societén ciguardo ai

processi, attivita, sistemi per i quali permanatkenalizzazione presso Unipol. Il responsabiléadeinzione, in

coerenza con la politica della funzione, ha peag@nédisposto il programma di audit per il secoseimestre 2018,
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applicando un criterio disk based approaclkthe ha permesso di garantire una ragionevole topetei principali
rischi cui la societa e esposta, tenuto conto dEjressivo processo di insourcing dei servizi mapgo Cattolica e
delle intese sul supporto da assicurare da parteggpo Unipol. Il piano é stato approvato dalfjano
amministrativo nella seduta del 30 luglio 2018.

Sulla base di precisi standard interni, il respbiieadella funzione ha comunicato agli organi amistmativo,
direttivo e di controllo le risultanze delle vecifie eseguite tramite audit report e reportisticagstrale per garantire
loro la conoscenza ed il presidio dei fatti azidholggetto dell’attivita di revisione interna. Comedesimi flussi di
reporting sono stati portati a conoscenza deghmirgziendali gli esiti del monitoraggio dei piaihazione correttivi
predisposti dal management per rimuovere le ddtievidenziate negli audit report.

In ottica di collaborazione e coordinamento, lazione di revisione interna ha mantenuto flussi rimativi
formalizzati con gli altri soggetti deputati al ¢ailo.

La reportistica di consuntivazione annuale presargiiorgano amministrativo nel marzo 2019 ha ewzlato che
I'operativita e stata conforme al piano.

La revisione interna, in coerenza con quanto staliglla propria politica, svolge il proprio inéeo in modo da
preservare la propria indipendenza e obiettivitafid di esprimere un giudizio professionale e imfme
sull’efficacia, I'efficienza e I'adeguatezza desteima di controllo interno e delle altre componeeli sistema di
governo societario.

L'indipendenza, caratteristica oggettiva della fone di revisione interna e dei suoi componentgnei
principalmente garantita da:
« Assenza di responsabilita relative ad attivita afiee e segregazione di compiti anche con le &altrgioni
di controllo;
* Una idonea collocazione organizzativa alle diperdetel Consiglio di Amministrazione che ne garastis
'autonomia rispetto al management;
» | presupposti di nomina, revoca e remunerazioneedglonsabile, il cui sistema incentivante é indgemte
dai risultati dell’aree sottoposte a controllo;
« I flussiinformativi diretti con gli organi ammirtigtivo, direttivo e di controllo;

« Una dotazione economica, di risorse umane e tegioble che non puo essere sottoposta ad interventi

riduttivi senza approvazione dell’'organo amminithiig
e Liberta di accesso per gli incaricati della funadoai sistemi informativi, alle strutture aziendalialla
documentazione oggetto di controllo, anche in vi@aoma.

L'obiettivita, caratteristica soggettiva della fimze di revisione interna e dei suoi componenbydr presupposto
nellindipendenza ed inoltre viene supportata da:
¢ Unavalutazione delle aree di provenienza e dedlesioni in precedenza svolte dal personale detizidme.
« Una rotazione periodica nell'assegnazione deghiicbi o affiancamento di piu risorse nell’esecuzo
dell'attivita;
» Uno sviluppo costante della professionalita deglaricati;
» Un puntuale controllo gerarchico sulle risultanediedattivita assegnate.
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B.6 Funzione attuariale

In base all’art. 30-sexies del Codice delle Assizione Private, la Societa ha istituito la Funzigtteariale cui ha
attribuito compiti di coordinamento, controllo epporto su tutte le tematiche e i calcoli di nati@enico-attuariale
connessi all'attivitd assicurativa: riserve teceiclalutate ai fini sia del bilancio di solvibiligia del bilancio di
esercizio, politica di assunzione dei rischi, na@gpne del rischio assicurativo tramite accordrii@ésicurazione,
requisiti di capitale connessi ai rischi tecnig@iasrativi ai fini del bilancio di solvibilita.

A seguito della conclusione delfmrtnershipcon Gruppo BancoBPM, la Funzione Attuariale, fendale data
esternalizzata alla Capogruppo UnipolSai AssicordzE.p.A., e stata esternalizzata alla Capogrupattolica
Assicurazioni.

In coerenza con le direttive del Consiglio di Amistrazione, la Funzione Attuariale della CapogruSozieta
Cattolica svolge le sue attivita a favore dellai®acsulla base di un contratto di servizi aut@inzda IVASS. La
decisione di accentrare presso la Capogruppo lziéum Attuariale risponde a ragioni di economidaiiggffidabilita,
di efficienza e di specializzazione professionale.

La Funzione Attuariale risponde al Consiglio di Amistrazione a garanzia del rispetto di indipendepzdi
separatezza delle singole funzioni di controllojate nel rispetto del principio di separatezzdunaioni operative
e funzioni di controllo.

La Societa ha nominato tra i membri del ConsiglicAthministrazione un referente che cura i rappoadn il
responsabile della Funzione Attuariale della Capogo, dotato di idonee caratteristiche di indipenzdee di
autorevolezza.

Nel dettaglio, la Funzione Attuariale ha svolto oeiso dell’anno i seguenti compiti:

« Coordinamento e convalida del calcolo delle ris¢eemiche secondo principi valutativi Solvencyalil fini
della determinazione del bilancio di solvibilital®)

* Formulazione al Consiglio di Amministrazione diperere sulla politica di sottoscrizione globale;

¢ Formulazione al Consiglio di Amministrazione diperere sugli accordi di riassicurazione;

* Contributo all'applicazione efficace del sistemaggistione dei rischi, con particolare riferimentta a
proiezione delle riserve tecniche nell'ambito deWalutazione prospettica interna del rischio e alell
solvibilita (ORSA);

* Redazione e sottoscrizione di specifiche relaziorambito bilancio di esercizio 2018, al fine ttestare la
sufficienza delle riserve tecniche del lavoro dogt

« Redazione e sottoscrizione della relazione, in toihiancio di esercizio, sui rendimenti attugtirevedibili.

La Funzione, in relazione alle suddette attivigfdrnito al Consiglio di Amministrazione opporturgportistica e
in occasione dell'approvazione del bilancio di es#o, ha presentato al Consiglio di Amministrazama relazione
riportante tutti i compiti svolti nell'anno e i rftati conseguiti, come previsto dalla normativgevite.

La Funzione ha collaborato strettamente e in mashdituativo con la Funzione di Gestione dei Risfdrinendo il
proprio contributo sulle tematiche quantitativendtura tecnico-attuariale connesse all’attivitacasativa.

La Funzione Attuariale ha trasmesso alle altre ihmzfacenti parte del sistema dei controlli inftedopo la
presentazione al Consiglio di Amministrazione diazione annuale sui compiti svolti.
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B.7 Esternalizzazione

Le linee guida in materia di esternalizzazione &@detda Vera Vita sono state definite dalla Paliiic materia di
esternalizzazione Qutsourcing Policy), che disciplina il processo decisionale, le wasgabilita, i compiti e i
controlli attesi in tema di esternalizzazione divéa e funzioni aziendali nell’'ambito del Gruppapnché verso
soggetti terzi, rafforzando cosi il presidio dschi derivanti dalle scelte di esternalizzazione.

La Politica in particolare stabilisce:

- i criteri di individuazione delle attivita da estalizzare;

- i criteri per la qualificazione delle attivita coraesenziali o importanti e delle funzioni operaiimportanti;
- i vincoli per I'esternalizzazione;

- i criteri di selezione dei soggetti eroganti ihggio;

- il processo decisionale per esternalizzare le tima attivita aziendali;

- il contenuto minimo dei contratti di esternalizzam e le logiche di definizione dei livelli di sero attesi
delle attivita esternalizzate;

- i flussi informativi interni volti ad assicurare lagrgani e alle Funzioni aziendali di controllo pdena
conoscenza e governabilita dei fattori di risclalativi alle funzioni esternalizzate;

- le linee guida da seguire in caso di non corretbdgmento delle funzioni esternalizzate da padkfdrnitore
di servizi, ivi incluse quelle relative ai piani@inergenza e alle strategie di uscita nei castdrealizzazioni
di funzioni e attivita essenziali o importanti;

- gli obblighi comunicativi verso I’Autorita di Vigénza.

La Compagnia considera, in ottemperanza al datigt®egolamento IVASS, come Funzioni o attivitéeegsali o
importanti quelle che rispettano almeno una d@tgisnti condizioni:

i) 'anomala o mancata esecuzione puo compromettaxegrente:
a. i risultati finanziari, la solidita della Compagroda continuita e la qualita dei servizi resi; exw,
b. la capacita della Compagnia di continuare a cordiosivelle condizioni richieste per la conservazione

della sua autorizzazione all’'esercizio dell’attvit agli obblighi previsti dalla disciplina di vighza
applicabile;

ii) riguardano processi operativi delle Funzioni az#éindi controllo 0 hanno un impatto significativalla
gestione dei rischi aziendali.

Ai fini della qualificazione delle attivita o furami come essenziali o importanti possono esseratitém
considerazione, quali ulteriori eventuali elemevatiutativi, la rilevanza economica dell'attivitai eolumi della
stessa, rispetto i volumi complessivi, nonché ddgr di autonomia del fornitore nello svolgimentdleattivita
previste dal contratto di esternalizzazione.

La Compagnia puo concludere accordi di esternaiana a condizione che la natura e la quantitéedstivita da
esternalizzare, oltre che le modalita della cessioon determinino lo svuotamento dell’attivita deGompagnia
medesima. In particolare, attraverso il ricorstaternalizzazione la Compagnia non puo:

- delegare le proprie responsabilita, né la respalitéadbegli organi sociali. In linea con questormipio non é
ammessa I'esternalizzazione di attivita che riemtraspressamente tra i compiti di questi ultimi;

- pregiudicare la qualita del sistema dei contralieini e digovernancelella Compagnia;
- esternalizzare le Funzioni aziendali di controlldiguori del Gruppo;

- alterare il rapporto e gli obblighi nei confrongiclienti;
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- mettere a repentaglio la propria capacita di rispetgli obblighi previsti dalla disciplina di vighza né
mettersi in condizione di violare le riserve di\ath previste dalla legge;

- ostacolare la vigilanza;
- esternalizzare I'attivita assuntiva dei rischi.

La Compagnia ha individuato nella figura dell Amnsitnatore Delegato il referente per il controlldisiattivita
esternalizzate e ne ha formalizzato compiti e nesgbilita. Ha inoltre individuato specifici Respahsi per le
Funzioni di Controllo.

L’esternalizzazione di Funzioni essenziali e impoti, individuate in base ai criteri di cui soptvra essere
sottoposta - oltre che alla preventiva comunicazedle Autorita di Vigilanza di settore, ove prewis(i) per fornitori
appartenenti al Gruppo, all'iter approvativo prévidal sistema delle deleghe e poteri in vigorg)@ér fornitori
non appartenenti al Gruppo, all’'approvazione détfiDirezione, in coerenza con il relativo sistematle deleghe e
poteri. In particolare, le Funzioni aziendali dntwllo, in considerazione della rilevanza che assuo nelllambito
del piu generale Sistema di controllo interno egéstione dei rischi, sono esternalizzate, ove ctitsedalla
normativa di settore e comunque nel rispetto deiali autorizzativi previsti dalle competenti Adtardi Vigilanza
di settore, unicamente nei confronti di soggetfiaafenenti al Gruppo e previa delibera consiliare.

Il CDA di Vera Vita ha inoltre costituito all'int@io dell’organigramma aziendale una apposita statfeputata al
monitoraggio dei servizi esternalizzati.

Nella tabella di seguito si riportano le informazgiaelative alle Funzioni o attivitd essenziali mportanti
esternalizzate, ai soggetti fornitori dei servika aata del 31 dicembre 2018, e alla giurisdizioneui sono ubicati
questi ultimi.

Attivita essenziali o importanti

. Denominazione del fornitore Sede legale del fornite
esternalizzate
Strutturazione prodotti Index Anima SGR S.p.A. Caiaibaldi 99 20121 Milano
Gestione portafogli di investimenti Anima SGR S.p.A. Corso Garibaldi 99 20121 Milano
Servizi - Contabilita, bilancio e gestione Unipolsai Assicurazioni S.p.A. Via Stalingrado, -4Bologna

della tesoreria e di stampa del libro del
giornale generale e dei registri iva -
Adempimenti amministrativi e di controllo
delle gestioni separate, unit linked, index
linked e fondi pensione - Supporto
finanziario delle gestioni separate, unit
linked, index linked, fondi pensione
Consulenza fiscale - Servizio informatico -
Assistenza attuariale - Progettazione
assicurativa, coordinamento, pianificazione,
sviluppo e gestione dei prodotti vita -
Controllo di Gestione - Chiusura delle
Index -Riassicurazione - Gestione
finanziaria dei fondi pensione - Gestione
dei reclami istituzionali - Gestione della
documentazione contrattuale del fondo
pensione aperto Gestione dei rapporti
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Sistema di governan

Attivita essenziali o importanti
esternalizzate

Denominazione del fornitore

Sede legale del fornite

assicurativi via web)

Conservazione digitale della
documentazione assicurativa

Corvallis Document Management Srl a
Socio Unico

Piazzale Luigi Sturzo, 15 - Roma

Control Governance (Audit — Risk
Management - Compliance)

Societa Cattolica di Assicurazione
Soc.Coop

Lungadige Cangrande n.16 37126 Verona

Servizio Antiriciclaggio

Societa Cattolica di Assiagione
Soc.Coop

Lungadige Cangrande n.16 37126 Verona

Funzione Attuariale

Gestione dei reclami istituzionali -

Societa Cattolica di Assicurazione
Soc.Coop

Societa Cattolica di Assicurazione
Soc.Coop

Lungadige Cangrande n.16 37126 Verona

Lungadige Cangrande n.16 37126 Verona
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B.8 Altre informazioni

All'interno del sistema di governance, la Funzidugiriciclaggio € deputata a prevenire e contrastarviolazione
di norme di legge, regolamentari e di autoregolda®one in materia di riciclaggio e di finanziamerdel
terrorismo. A tal fine, identifica le norme applidiain materia di riciclaggio e di finanziamentelderrorismo, valuta
il loro impatto sui processi aziendali e le proaednterne, collabora all'individuazione dei pise delle misure
finalizzate alla prevenzione ed al contrasto dwihii di riciclaggio e di finanziamento del terronis, ne verifica nel
continuo l'idoneita e il grado di efficacia ed,eomecessario, propone le modifiche organizzatipeoeedurali al
fine di assicurare un adeguato presidio di tatihiis

Per una visione completa del sistema di governancanmenta che la Societa & dotata di modelbogdinizzazione,
gestione e controllo ai sensi del D. Lgs. 8 giug@01, n. 231 relativo alla responsabilita ammiaista degli enti e
delle persone giuridiche. A seguito dbsingdellapartnershipcon il Gruppo BancoBPM, e della conseguente
modifica della struttura societaria e organizzativanché di aggiornamenti normativi intercorsietatodello € in
corso di aggiornamento.
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C. Profilo di rischio

C.1 Rischio di sottoscrizione
C.2 Rischio di mercato

C.3 Rischio di credito

C.4 Rischio di liquidita

C.5 Rischio operativo

C.6 Altri rischi sostanziali

C.7 Altre informazioni



Premess:

Il presente capitolo esplicita le metodologie segnella misurazione e gestione dell’esposiziomeseahio e i risultati
delle attivita di monitoraggio.

Le metriche fondamentali di misurazione dei risshisuddividono in due macro-categorie. Per i risclu.
quantificabili, la prima grandezza di riferimentdaémisurazione del fabbisogno di capitale secdadwmetrica di
solvibilita. Nell'ambito delle medesime classi @iahio e utilizzata anche una strumentazione olterche integra il
requisito regolamentare con analisi di stress gedsitivita e con processi di monitoraggio di sieggrandezze di
dettaglio utili a cogliere con maggior frequenzmtiamento delle posizioni di rischio.

| rischi diversi dalla categoria precedente assumara valutazione su una scala qualitativa, a iewievzassociato
tipicamente un concetto di perdita attesa sullee ldisanalisi effettuate mediante autovalutazionipdate dei
responsabili di processo e di valutazioni diretigodrte delle funzioni di controllo di secondo live

Con riferimento ai rischi misurati anche attraveftsequisito di capitale regolamentare, si ripdiitadicazione del
peso relativo di ciascun rischio rispetto al tat@aesti valori percentuali sono determinati tereincconsiderazione
le correlazioni tra i rischi e l'effetto di mitigemne connesso alle riserve tecniche e alle impdsgterite, di
conseguenza essi hon trovano corrispondenza unoaycBesposizione di cui agli schemi obbligatori.

Categorie di rischi Peso sul totale
Rischi di mercato 57%
Rischi operativi 20%
Rischi di sottoscrizione Vita 18%
Rischi di default della controparte 5%

Definizione degli scenari di stress

Il processo di definizione degli scenari di streggetto di specifica analisi si basa sulle valaazeffettuate
nell’ambito della mappa dei rischi, che definisaeilevanza e 'andamento prospettico atteso dictina macro-
categoria di rischio.

| rischi ritenuti maggiormente rilevanti sono odgedi specifiche analisi di stress test, nell'amlgella valutazione
del profilo di rischio della Compagnia. In quesenso, le macro-categorie di rischio ritenute plaventi con
riferimento al profilo di rischio complessivo somaischi di Mercato. Gli altri rischi sono valutaticorrendo
all'analisi di dettaglio delle risultanze derivadtll’applicazione della formula standard, che sa&a natura esprime
la sensitivita del patrimonio aziendale al varidirspecifici fattori di rischio.

Considerazioni generali sul sistema dei limiti

Al fini di valutazione continuativa del profilo dischio e della relativa gestione delle esposizemmio posti in essere
specifici processi di monitoraggio, che trovanoresgione fondamentale nell’ambito del sistemaideiiloperativi
di cui la Compagnia si é dotata.

Nel periodo osservato € stato analizzato I'impiagéo limiti operativi definiti in precedenza per Gompagnia,
verificandone la compatibilita e la coerenza caistema di propensione al rischio definito alkimto della politica
di gestione dei rischi. Ha inoltre valutato I'opfaoiita di un aggiornamento o un’evoluzione in @ttii progressiva
convergenza alle metodologie di valutazione e nooaitgio in uso presso il Gruppo Cattolica propowndadpiena
implementazione per I'esercizio 2019.
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Profilo di rischic

C.1 Rischic di sottoscrizione

Rischi di sottoscrizione dell’area Vita

Al 31 dicembre 2018 i rischi tecnici dell’'area Vitappresentano circa il 18% dell'SCR complessiveetelo in
considerazione I'effetto delle diversificazioni trenduli di rischio e il contributo della capacité&adsorbimento delle
perdite legato a riserve tecniche e imposte differi

| principali rischi di tale tipologia a cui la Comgnia € esposta sono i rischi connessi al comperitordegli
assicurati (rischio di riscatto), seguiti dal rischpese e dai rischi di natura demografica.

Il rischio legato al comportamento degli assicuéatjuello soggetto a una maggior volatilita, inseguenza della
stretta connessione con variabili di tipo finannar di conseguenza per loro natura maggiormenatiche.
La valutazione quantitativa di tale rischi e effata con formula standard, considerata adeguatmsiderazione di
due elementi:
« Profilo dei prodotti e della clientela del portaiogdella Compagnia sostanzialmente in linea con il
mercato;
« Caratteristiche demografiche degli assicuratiafidtassimilabili ai valori europei.

Si segnala inoltre, che il processo di valutazipee il rischio di sottoscrizione € in corso di affimento e di
riconciliazione con le procedure del Gruppo e ehpiéna implementazione € prevista nel corso de9 202018 é
da considerarsi un periodo transitorio nel quadtaé avviato il processo di adeguamento.

La principale tecnica di mitigazione del rischiodastituita dal ricorso alla riassicurazione.
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C.2 Rischio di mercat¢

Al 31 dicembre 2018 i rischi di mercato rappreseateirca il 58% del’'SCR complessivo, tenendo insiderazione
I'effetto delle diversificazioni tra moduli di rik@o e il contributo della capacita di assorbimestetie perdite legato
a riserve tecniche e imposte differite.

| principali rischi di tale tipologia a cui la Comgnia € esposta sono i rischi di variazione dggkad di credito,
azionario e di tasso d'interesse. Segue il risdhmncentrazione.

L'esposizione al rischio azionario €& peraltro ca@sg®e all'esposizione in partecipazioni, in particelde
partecipazioni di natura assicurativa riferita ad/€inancial. L'esposizione al rischio spread saguece la rilevante
quota obbligazionaria in cui e investito il portglio complessivo, che comprende una parte di tdbkemittenti
societari. La valutazione di tali rischi é effetmaon formula standard, considerata ad oggi apateato il profilo
degli investimenti della Compagnia in linea comércato.

La Compagnia intende perseguire una politica destimenti prudente, vincolata alle disponibilitacdipitale e
proattiva, per poter cogliere le opportunita digmazione di valore, assumendo un livello di risatoatrollato.

In applicazione di quanto previsto dal “principielld persona prudente”, il portafoglio delle atévnel suo insieme
e investito in attivitd e strumenti dei quali € gibe identificare, misurare, monitorare, gesticentrollare e
segnalare adeguatamente i rischi, tenendone oppontente conto nella valutazione del fabbisognobitslita
globale. Questo principio é declinato nei procdsanalisi degli investimenti, sia preventiva clo@suntiva, integrati
dal sistema dei limiti. Nel 2018 l'attivita si édza sui flussi informativi forniti dalla societadente, con i necessari
e opportuni approfondimenti di merito.

Nel periodo osservato € stato analizzato I'impiagéo limiti operativi definiti in precedenza per Gompagnia,
verificandone la compatibilita e la coerenza caistema di propensione al rischio definito alkimto della politica
di gestione dei rischi. Ha inoltre valutato I'opfaoiita di un aggiornamento o un’evoluzione in @ttii progressiva
convergenza alle metodologie di valutazione e nooaitgio in uso presso il Gruppo Cattolica propondadcpiena
implementazione per I'esercizio 2019.

Le attivita detenute a copertura delle riserveitgmsono altresi investite in modo adeguato a@tana e alla durata
delle passivita detenute.

In merito ai rischi di mercato, la Compagnia nonrh@ssere particolari tecniche di mitigazionerdghio, definendo
il proprio posizionamento di rischio rispetto akdativa propensione attraverso la definizione’de#let Allocation
Strategica. Si segnala che nel periodo della pcazione delle attivitd non sono previste variazgignificative
sulle tecniche di mitigazione dei rischi di mercato

La Compagnia effettua analisi di stress test $iateino del processo ORSA che separatamente.
Il processo e le metodologie adottate dalla Comipagrmerito alle analisi sui rischi di mercato poso essere cosi
sintetizzati:

e Stress test, consuntivi e prospettici, effettualiiesbase di un insieme di fattori di rischio vaitit
congiuntamente e determinati sulla base di arsttisiche. Il fattore di rischio preponderante valat
nell’esercizio 2018 é I'andamento degli spreadrddito su Titoli di Stato, in conseguenza dellavénte
esposizione in portafoglio.

Le evidenze derivanti dalle analisi effettuate petono di confermare la solidita attuale e prosgettlella
Compagnia anche a fronte degli scenari di strefigiduati.

In tutti gli scenari di stress applicati, le sogliePropensione al Rischio definite dal C.d.A. soispettate, grazie
alla solida posizione patrimoniale della Compagnia.

Si segnala inoltre, che il processo di valutazioeeil rischio di mercato € in corso di affinameatdi riconciliazione
con le procedure del Gruppo e che la piena implésmémne e prevista nel corso del 2019. |l 2018 eatesiderarsi
un periodo transitorio nel quale e stato avviafwdlcesso di adeguamento.
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Profilo di rischic

C.3 Rischio di creditc

Al 31 dicembre 2018 i rischi di credito, intesi cemschi di default della controparte e quindi nodlusivi del
rischio di spread su titoli obbligazionari, rapgetsno circa il 5% dell’'SCR complessivo, tenendeansiderazione
I'effetto delle diversificazioni tra moduli di rik@ e il contributo della capacita di assorbimethetie perdite legato
a riserve tecniche e imposte differite.

Le principali tipologie di esposizione rientranti questa categoria a cui la Compagnia & esposta retetive
all’esposizione in conti correnti seguiti dalle esizioni di natura creditizia.

La misurazione del rischio & basata in particodanBanalisi delle risultanze della formula stardidi Solvency II.

Si segnala inoltre, che il processo di valutazioeeil rischio di credito é in corso di affinamemtdli riconciliazione
con le procedure del Gruppo e che la piena impléazemne é prevista nel corso del 2019. Il 2018 éaresiderarsi
un periodo transitorio nel quale e stato avviafwdcesso di adeguamento.
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C.4 Rischio diliquidita

La valutazione del rischio di liquidita mira aditisire un livello di presidio incentrato su un’aita pianificazione
finanziaria, tenuto anche conto degli elementiatiabilita che influenzano 'andamento dei flusstassa futuri.

Il livello di mismatch di duration tra le attivigdle passivita € oggetto di monitoraggio, al fineadutarne le modalita
e i tempi di gestione.

Al 31 dicembre 2018 si evidenziano flussi di cagsdngresso rilevanti e un portafoglio molto liqaidcon
esposizione prevalentemente in titoli governatilan si ravvisano particolari criticita.

Si segnala inoltre, che il processo di valutaziosel rischio di liquidita € in corso di affinamtere di riconciliazione
con le procedure del Gruppo e che la piena implésmémne e prevista nel corso del 2019. |l 2018 eatesiderarsi
un periodo transitorio nel quale e stato avviafwrdlicesso di adeguamento.

Vita

Relativamente alle metodologie di calcolo deglii wttesi inclusi nei premi futuri, si segnala cliempresa ha
adottato quanto previsto dagli artt. 74 e 75 degJdR@Emento Ivass n.18/2016.

In particolare, vengono confrontate la valutazioor la proiezione di tutti i premi previsti dal pefoglio, inclusi i
versamenti aggiuntivi sui contratti esistenti, evidutazione senza proiezione dei premi unici rieoti e dei
versamenti aggiuntivi.

Come richiesto dalla vigente normativa, si segmala I'importo degli utili attesi inclusi nei prerfuturi della
Compagnia e di 49.677 migliaia di euro.
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Profilo di rischic

C.5 Rischio operative

In applicazione della normativa vigente, la socsté dotata di una politica di gestione del riechperativo che
definisce le linee guida del framework metodologieoutilizzare nella valutazione di questa tipadodi rischi e ha
inoltre determinato la propensione al rischio sfi@zifissando in modo adeguato i relativi livellitdlleranza.

Il sistema di gestione dei rischi operativi dellan@pagnia si prefigge I'obiettivo di prevenire euitk le eventuali
perdite che si dovessero manifestare al verificdrseventi dannosi, attraverso un processo che rage@e
l'identificazione, la misurazione e la mitigazionepnché la diffusione sistematica della culturk rimased
nell'operativitd quotidiana. Tale approccio congedi rafforzare il sistema dei controlli internii whigliorare
I'efficienza e I'efficacia dei processi gestionaldi favorire il dialogo con il Consiglio di Ammistrazione, I'Alta
Direzione, il Collegio Sindacale e I'Istituto di §llanza.

La Compagnia adotta due differenti modalita pemisurazione dei rischi operativi:

* Una valutazione quantitativa a fini regolamentaroa frequenza trimestrale, dove viene calcolatapitale
per soddisfare il requisito di solvibilita del mdduwelativo ai rischi operativi (OpSCR) applicariddormula
standard della normativa Sovency II. Al 31 dicen®0&8 il modulo rischi operativi rappresenta il 20&$
Solvency Capital Requirement (SCR) della Compagnia.

e Una valutazione qualitativa interna effettuata rd@iponsabili dei processi aziendali e dalla fureiRisk
Management della Compagnia, dove i rischi vengdeatificati e classificati per fattori di rischipdgrsone,
procedure, sistemi ed eventi esterni) e per tipaldgevento, secondo la tassonomia di seguitatefa

- Frode interna;

- Frode esterna;

- Rapporto di impiego e sicurezza sul lavoro;

- Clientela, prodotti e prassi di business;

- Danni a beni materiali;

- Interruzioni dell’operativita e disfunzioni sui t@mi informativi;
- Esecuzione, consegna e gestione dei processi.

L'esposizione dei rischi viene misurata con undasqgaalitativa, determinata in base ad una logigaababilita di
accadimento e di impatto economico potenziale hehen valore minimo pari a 1 (molto bassa) e uareainassimo
pari a 10 (molto alta). Al 31 dicembre 2018 la vahione qualitativa del rischio nel suo complessdg@ Compagnia
si attesta su un valore di esposizione pari a 8s@ja rispettando la preferenza di rischio operadiefinita dalla
Compagnia stessa.

| rischi operativi identificati e valutati vengorsmttoposti a processo di monitoraggio nel contieunvalutati
complessivamente con frequenza almeno annualdrdnokresponsabili dei processi aziendali hanobhligo di
allertare tempestivamente la funzione Risk Managemé&onte di eventi di rischiosita operativa corma esposizione
potenziale tale da influire sul profilo di rischgella Compagnia, in modo che possano essere alatiptopriate
misure di gestione del rischio.

Sono tre le tipologie di evento a cui la Compagniaaggiormente esposta sia in termini di numerggitaer livello
di esposizione: a) clienti, prodotti e prassi diiness b)’| esecuzione, consegna e gestione dei processi citnig
ad eventi che accadono nella quotidiana operatdéabusiness anche in considerazione delle attiefite la
compagnia ha esternalizzato sia verso il grupppgdartenenza sia a fornitori esterni e ¢) la froolenessa con le
attivita liquidative ed assuntive. La tipologia goeinante € quella relativa ai clienti, prodotprassi di business,
mentre i rischi di frode peraltro connaturati asimess e comuni al sistema risultano numericamatati anche se
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il fenomeno nel suo complesso rappresenta comuanueschio rilevante. In merito a tali rischi, nenrilevano
peraltro concentrazioni materiali.

Lo scenario nazionale evidenzia tuttavia una créscattenzione al cyber risk e alla business inpion,
allineandosi a quello internazionale, portandwedere il trend di esposizione a tale rischio comeeratamente in
crescita, manifestando altresi I'esigenza dellasa@s sicurezza dei sistemi di information techgglo

Al fine di attenuare I'esposizione della Compagalarischio operativo, I'Alta Direzione, conformentenalle
responsabilita assegnatele ed in attuazione deses adotta procedure che garantiscano il mamand della
coerenza delle scelte con gli obiettivi di gestiated rischio fissati dal C.d.A. e I'allineamentdealogiche
organizzative adottate dalla Compagnia. In pamieglla societa, all'interno del Sistema di Projpsesal Rischio,
prevede l'implementazione di interventi di remddiata definire e attivare al superamento del lkivdl tolleranza
fissato al fine di garantire un tempestivo rialingento dell’esposizione del rischio operativoallo di propensione
al rischio stesso che la Compagnia ha stabilitesdhi operativi i cui livelli di esposizione supss le soglie
dichiarate sono oggetto di azioni correttive dédincon i responsabili dei processi aziendali e idaggssi
implementate. Tali azioni, che possono prevedeohealiutilizzo di strumenti di trasferimento deschio, sono
specifiche per rischio e le relative scadenze sguetto di monitoraggio da parte della funzionekRianagement,
che ne riporta periodicamente i progressi al Cami@ontrollo e Rischi ed al C.d.A. della Compagnia.
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Profilo di rischic

C.6 Altri rischi sostanziali

Appartenenza al Gruppo

Con riferimento al rischio di appartenenza al Gayplp valutazione si traduce nella definizione diattributo
sintetico di rilevanza, corredato da un’indicaziatietrend prospettico. La rilevanza e I'impatto dschio di
appartenenza al Gruppo sono valutati in funziorilBeglentuale attesa di necessita prospettiche wirenti di
capitale necessari per ripristinare la soglia tetanza al rischio della Compagnia, tenuto cordtbedvalutazioni
ORSA. Questa misurazione permette di cogliere hevale dipendenza della Compagnia da interventi di
rafforzamento patrimoniale. Con riferimento alléazioni di chiusura di esercizio 2018, il rischigulta contenuto,
con una rilevanza “bassa” all'interno della mappargschi della Compagnia.

Rischio Reputazionale

La valutazione del rischio reputazionale € collagdte principali cause che possono determinamsofgenza. In
questo senso, rileva in particolare la valutazett@buita al rischio di non conformita, quale mipale elemento che
potrebbe indurre un rischio di natura reputazionale

Verifica della conformita

La Societa attraverso la Funzione di Compliancemitata presso la Capogruppo ha identificato etatal rischi

di non conformita alle norme con particolare rifieento al rispetto dei principi di trasparenza eettezza, di
informativa e di corretta esecuzione dei contrati,rapporti con gli assicurati e con i danneggiat

In particolare, la Funzione nel corso dell’'eserxiza valutato I'impatto delle norme sui processube procedure
aziendali, proponendo, ove ritenuto necessarionadi miglioramento finalizzate ad assicurare deguato presidio
del rischio ed ha valutato I'efficacia dei pregith in essere.

La Funzione ad oggi utilizza un sistema di monigra basato sull’analisi di indicatori di risultagad indicatori di

rischio, fermo che ad oggi & in via di completarodatprogettualita che prevede la completa integrezdel modello
operativo della Compagnia nel modello operativoGieippo Cattolica.

Il monitoraggio svolto ha consentito alla Funziai@oter procedere ad una valutazione del risedsaduale di non
conformita, individuando, ove necessario, ulteriazioni correttive per ricondurre i rischi all'imte di una
propensione al rischio coerente con il risk appdtamework.
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C.7 Altre informazioni

Non si rilevano ulteriori informazioni rilevanti legive al profilo di rischio della compagnia risfge quanto gia
riportato nei capitoli precedenti.
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D. Valutazione a fini di solvibilita

D.1 Attivita

D.2 Riserve tecniche

D.3 Altre passivita

D.4 Metodi alternativi di valutazione

D.5 Altre informazioni



Premess:

Le tabelle riportate nei seguenti paragrafi edatrd commenti, fanno riferimento al modulo del€&omic Balance
Sheet (S.02.01.02) di seguito riportato ai findiclosure tra gli allegati della presente relagion
| dati sono riportati con il confronto dei dati istici desumibili dal bilancio d’esercizio al 3ficembre 2018.

Attivita
Valore di bilancio secondo i
(Importi in migliaia’ Valore Solvency Il principi contabili nazionali
Attivita fiscali differite 0 16.73:
Immobili, impianti e attrezzature posseduti per psaprio 2 2
Investimenti (diversi da attivita detenute per catit collegati a un indice e collegati a quote) 6.267.63: 6.061.25
Quote detenute in imprese partecipate, inclusefegipazioni 70.55¢ 62.86:
Strumenti di capitale 1.43¢ 1.35¢
Strumenti di capitale — Quotati 1.43¢ 1.35¢
Obbligazioni 6.134.47 5.938.92
Titoli di Stato 4.464.04 4.298.76!
Obbligazioni societarie 1.670.43 1.640.15
Organismi di investimento collettivo 61.16( 58.10¢
Attivita detenute per contratti collegati a un icele collegati a quote 1.437.77 1.435.31
Importi recuperabili da riassicurazione da: 37 37
Vita e malattia simile a vita, escluse malattidlegata a un indice e collegata a quote 37 37
Vita, escluse malattia, collegata a un indice degata a quote 37 37
Crediti assicurativi e verso intermediari 124 124
Contante ed equivalenti a contante 42 .44 42.44:
Tutte le altre attivita non indicate altrove 150.71° 150.71°
Totale delle attivita 7.898.72 7.706.61!
Passivite
Valore di bilancio secondo
i principi contabili
(Importi in migliaia’ Valore Solvency Il nazionali
Riserve tecniche — Non vita 5¢ 46
Riserve tecniche — Malattia (simile a non vita) 5¢ 46
Migliore stima 4€ 0
Margine di rischio 13 0
Riserve tecniche — Vita (escluse collegata a uitend collegata a quote) 6.061.33' 5.900.58
Riserve tecniche — Vita (escluse malattia, collagatin indice e collegata a quote) 6.061.33 5.900.58
Migliore stima 6.040.52 0
Riserve tecniche — Collegata a un indice e coliegafuote 1.390.75! 1.435.31
Migliore stima 1.385.97: 0
Margine di rischio 4777 0
Riserve diverse dalle riserve tecniche 534 95€
Obbligazioni da prestazioni pensionistiche 4 3
Passivita fiscali differite 9.57( 1
Debiti assicurativi e verso intermediari 67.51¢ 67.51¢
Debiti riassicurativi 6€ 66
Tutte le altre passivita non segnalate altrove 50.56¢ 50.54«
Totale delle passivita 7.580.40. 7.455.02:
Eccedenza delle attivita rispetto alle passivi 318.32: 251.59!
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D.1 Attivita

Introduzione

Il calcolo del requisito patrimoniale di solvibdiprevisto dalla Direttiva € determinato come @d@ieconomico che
le imprese di assicurazione e di riassicurazionvemle detenere per garantire che I'evento «defaudtwsi verifichi
piu di una volta su 200 casi 0, in alternativa, lehienprese in questione saranno ancora in gramtoyna probabilita
almeno del 99,5%, di onorare i loro obblighi nenftonti dei contraenti e dei beneficiari nei doditési successivi.
Il capitale & valutato in ragione di una situazigrarimoniale redatta sulla base di criteMdrket Consisterit
specificamente identificati dal Regolamento. Talieci sono in generale improntati alla valutaziaidair value
cosi come definito dai principi contabili internazali (IFRS 13), da determinarsi in ragione detiguente gerarchia:

I.  prezzi quotati su mercati attivi per le medesintiwitd e passivita;
Il. prezzi quotati su mercati attivi per attivita e gia$a similari, opportunamente rettificati per éee conto
delle differenze esistenti con le attivitd o paig&iquotate;
lll.  valutazioni desunte da modelli interni di valutameq“Mark to Model). | dati utilizzati nell’ambito di tali
modelli devono essere desunti per quanto possibiieformazioni implicite nelle valutazioni di meto di
cui ai punti precedenti.

Conseguentemente, la predisposizione del Marketsi€mt Balance Sheet (MCBS) della Compagnia e stat
realizzata tramite le seguenti fasi:
- riesposizione delle singole attivita e passivitiedeompagnia sulla base dei criteri di classifioag previsti
per la compilazione del QRT S.02.@afance Shegt
- valutazione delle singole attivita e passivitapplecazione dei criteri previsti dal Regolamentocoerenza,
per quanto applicabile, con le valutazioni espreastni del bilancio consolidato di gruppo redatto
conformita ai principi IAS/IFRS.

Nelle pagine precedenti & stato riportato il conterdel QRT SE.02.01.184CBS predisposto con riferimento al
31 dicembre 2018, che riporta una valorizzaziorlk @stivita e delle passivita della Compagnia foxaVarket
Consistent$olvency Il Value — Valore Solvencydbnfrontata con la valorizzazione adottata datkanpagnia per
la redazione del proprio Bilanci&fatutory Account Value — Valore Bilancio d’esdmiz

Nei paragrafi successivi saranno illustrate legpali differenze tra le valorizzazioni ai fini dRICBS e ai fini del
bilancio d'esercizio.

CRITERI DI VALUTAZIONE

In questa sezione sono illustrati i criteri, i ndited i modelli utilizzati dalla Compagnia per léevazione e
misurazione delle attivita nel MCBS. Si segnala, @ non diversamente specificato, non sono sigpertate
modifiche a tali criteri, metodi e modelli durafi&sercizio in corso.

Attivita immateriali

| criteri di valutazione definiti dal Regolamentoepedono in generale che agli attivi immaterialblole essere
attribuita una valorizzazione pari a zero. Fannoeeione gli attivi immateriali che possono esseeaduti
separatamente dal resto degli attivi della Comgagrper i quali sia disponibile una quotazionerimercato attivo
per attivita similari. Nessuna attivita di quesgelogia € detenuta dalla Compagnia.

Attivita e passivita finanziarie (escluse le paipazioni) ed immobili
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Le attivita e le passivita finanziarie vengono vafe al fair value nell’ambito della gerarchia #itata nel
Regolamento. Si riportano di seguito i principvdiutazione del fair value cosi come adottati dabenpagnia e dal
Gruppo Unipol in applicazione dell'lFRS 13.

La tabella sotto riportata illustra sinteticamelgenodalita di determinazione del fair value pedieerse macro
categorie di strumenti finanziari, crediti ed imnipkali modalita sono coerenti con le indicazidornite dalla
Capogruppo Unipol Gruppo.

Mark to Market Mark to Model e altro
Contributore “CBBT” - Bloomberg | Mark to Model
Obbligazioni ) )
Altro contributore - Bloomberg Valutazione Controparte
Azioni quotate, ETF Mercato di riferimento
Strumentl DCF
Finanziari
Azioni non quotate DDM
Multipli
Derivati quotati Mercato di riferimento
Derivati OTC Mark to Model
OICR Net Asset Value
Crediti Altri crediti (Valore Bilancio)
Immobili Valore di Perizia

Nel rispetto del principio IFRS 13, per la deterazdione del fair value degli strumenti finanziar,pgresenza di
strumenti trattati in un “mercato attivo”, vieneliaizato il prezzo di mercato (Mark to Market).
Per “mercato attivo” s'intende:

* il mercato regolamentato in cui lo strumento oggdttvalutazione sia scambiato e regolarmente tpiota

» il sistema multilaterale di negoziazione (MTF) i to strumento oggetto di valutazione sia scanobat
regolarmente quotato;

e le quotazioni e transazioni eseguite su base reggad@vero con transazioni a frequenza alta e ewsd
bid/offer spread, da un intermediario autorizzalicséguito “contributore”).

In assenza di disponibilita di prezzi su un mercatiivo, vengono utilizzate metodologie di valutam® che
massimizzano l'utilizzo di parametri osservabilin@nimizzano [l'utilizzo di parametri non osservabillali
metodologie sono sintetizzabili in valutazidviark to Mode] valutazioni da controparte o valutazioni al valdr
Bilancio per quanto concerne alcune categorie sitason finanziari.

Valutazioni Mark to Market

Con riferimento alle azioni quotate, agli ETF eddarivati quotati, la valutazion®ark to Marketcorrisponde al
prezzo ufficiale di valutazione del mercato dirnifigento.
Con riferimento ai titoli obbligazionari le fonttilizzate per la valutazionlark to Marketdelle attivita e passivita
finanziarie sono le seguenti:

a) la fonte primaria e rappresentata dal prezzo CBBfiito dal data provider Bloomberg;

b) laddove non sia disponibile il prezzo di cui al fiuprecedente viene utilizzato un modello internsocdring

validato che consente di selezionare i contribdiquidi e attivi sulla base di alcuni parametrfidi.

Con riferimento agli OICR la fonte utilizzata éNet Asset Value.
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Valutazioni Mark to Model

La Compagnia utilizza metodi di valutaziondark to Mode) in linea con i metodi generalmente utilizzati dal
mercato.

L'obiettivo dei modelli per il calcolo ddair valueé quello di ottenere un valore per lo strumemariiziario che sia
aderente alle assunzioni che i partecipanti al aterenpiegherebbero nella formulazione di un preassunzioni
che riguardano anche il rischio insito in una pattre tecnica di valutazione e/o negli input mziditi. Per la corretta
valutazioneMark to Modeldistinto in funzione della categoria di strumemtogorre che siano predefiniti modelli di
valutazione adeguati e consistenti nonché i paradienercato di riferimento.
Si riporta di seguito I'elenco dei principali molieltilizzati per il pricing di tipo Mark to Modelrelativo agli
strumenti finanziari:
Titoli e derivati su tassi di interesse:

» Discounted cash flows;

* Black;

e Black-Derman-Toy;

e Hull & White 1,2 fattori;

* Libor Market Model,

e Longstaff & Schwartz;

o Kirk.

Titoli e derivati su inflazione:
* Discounted cash flows;
e Jarrow-Yildirim.

Titoli e derivati su azioni, indici e tassi di caimb
+ Discounted cash flows;
+ Black-Scholes.

Titoli e derivati di credito:
+ Discounted cash flows;
« Hazard rate models.

| principali parametri di mercato osservabili wtHati per effettuare le valutazioni di tipo Mark Model sono i
seguenti:

e curve ditasso di interesse per divisa di riferitoen

« superfici di volatilita di tasso di interesse pesigh di riferimento;
e curve CDS spread o Asset Swap spread dell’emittente

e curve inflazione per divisa di riferimento;

» tassi di cambio di riferimento;

« superfici di volatilita di tassi di cambio;

« superfici di volatilita su azioni o indici;

e prezzi di riferimento delle azioni;

» curve inflazione di riferimento.

| principali parametri di mercato non osservabhiiiizzati per effettuare le valutazioni di tipo Mato Model sono i
seguenti:

* matrici di correlazione tra cambio e fattori dichso;
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» volatilita storiche;

e curve spread benchmark costruite per valutare stntimobbligazionari di emittenti per i quali nomso
disponibili prezzi delle obbligazioni emesse o eu@GDS;

e parametri di rischio di credito quali il recoveste;

» tassi di delinquency o di default e curve di prepegt per strumenti finanziari di tipo ABS.

Si precisa che, con riferimento alle obbligaziogi casi in cui anche sulla base dei risultati dedisllo diScoring
non risulti possibile valutare uno strumento comktodologiaMark to Market il fair value viene attribuito sulla
base di valutazioni di tipplark to Model Sulla base delle caratteristiche dello specsgicomento vengono utilizzati
differenti modelli di valutazione sopra indicati.

Con riferimento ai contratti derivati di tipo OTGengono utilizzati modelli coerenti con il fattore mschio
sottostante al contratto stessdalt valuedei contratti derivati OTC di tasso di interesskeecontratti derivati OTC
di tipoinflation-linkedviene determinato sulla base di valutazioni d Mark to Mode] recependo le regole previste
dall'lFRS 13.

Per quanto concerne i contratti derivati OTC peguali sussiste un accordo di collateralizzazidbeedit Support
Anney tra la Compagnia e le controparti di mercato azdate e previsto I'utilizzo della curva di scorE®NIA
(Euro OverNightndex Averagpe

Nel caso di derivati non collateralizzati & prewiButilizzo di aggiustamenti CVAGredit Valuation Adjustmepe
DVA (Debit Valuation AdjustmentSi precisa che alla data di fine esercizio lagjtotalita delle posizioni in essere
su derivati si riferiscono a contratti collaterabiti per i quali sono presenti accordi di CSA amndntroparti oggetto
di negoziazione.

Con riferimento alle azioni non quotate, per lelguan sia disponibile un prezzo di mercato o ueazm. redatta da
un esperto indipendente, le valutazioni vengonetieféite principalmente sulla base di:
« metodologie di tipo patrimoniale;
« metodologie che considerano I'attualizzazione sisi reddituali o finanziari futuri del tipo Disgoted
Cash Flow (DCF) o Dividend Discount Model (DDM) lzebersione cosiddetta “excess capital”;
e ove applicabili metodologie basate sui multiplihtircato.

Con riferimento agli OICR non quotati, ai fondiRtivate EquityedHedge Fundd fair valueviene espresso come
il Net Asset Valualla data di rilevazione fornito direttamente daghministratori dei fondi.

Con riferimento agli immobili la valutazionefair valueviene calcolata in funzione del valore di peridderminato
dai periti indipendenti coerentemente con quargpakto dalla normativa vigente.

Per le attivita e passivita finanziarie che nontrino nell’ambito degli strumenti valutatMark to Markete per le
quali non sono disponibili modelli di valutazionensistenti e validati ai fini della determinaziotke fair value
vengono utilizzate le valutazioni fornite dalle tmparti potenzialmente interpellabili per la lidazione della
posizione.

Valutazione defair value per i titoli obbligazionari strutturati e struthir di tipo SPV.

La valutazione dei titoli obbligazionari strutturgtevede I'utilizzo di modelli coerenti con la soposizione in
componenti elementari (contratto ospite e derivapiliciti) e con il fattore di rischio sottostarsikcontratto stesso.

Per i titoli obbligazionari strutturati la valutane delle componenti elementari segue i criterc@dentemente
definiti per la determinazione del fair value clhevede I'utilizzo deMark to Marketse disponibile oppure del Mark
to Model o prezzo da controparte nel caso in qoiigkzzo di tipdMark to Marketnon sia disponibile.
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Si considerano titoli obbligazionari strutturatitgpbo SPV le obbligazioni emesse da (Becial Purpose Vehicle
garantite da un collaterale e i cui flussi pagatgono generati da un contraiberest rate swajn essere tra il
veicolo e la controparte swap (solitamentaringer dell’operazione). La valutazione dei titoli oblaionari
strutturati di tipo SPV richiede la valutazione aegta dei seguenti elementi:

*« emissione a collaterale del veicolo;
e contrattointerest rate swafra veicolo edarranger,
» eventuali altre componenti opzionali o contratti&Dclusi nel veicolo.

Per i titoli obbligazionari di tipo SPV la valutarie del collaterale segue i criteri precedentemdetmiti per la
determinazione del fair value, che prevedono l2#d delMark to Marketse disponibile oppure dslark to Model
0 prezzo da controparte nel caso in cui il prezzgpd Mark to Marketnon sia disponibile.

La valutazione del contratto interest rate swapgute I'attualizzazione dei flussi di cassa prosgiétt base a curve
di attualizzazione diverse in funzione dell’'esig@m meno di un accordo di collateralizzazio@eeflit Support
Anney tra il veicolo e la controparte swap. In partarel, se il contratto derivato risulta essere aaldizzato tramite
i titoli disponibili tra gli attivi dell’'SPV, I'attializzazione dei flussi prospettici del contrattterest rate swapiene
effettuata utilizzando la curva di sconto EONIA,ntre nel caso in cui non vi sia accordo di collalizrazione e
previsto l'opportuno utilizzo di aggiustamenti CVECredit Valuation Adjustment DVA (Debit Valuation
Adjustmente FVA (Funding Valuation Adjustment

Per quanto concerne la valutazione delle altreiyiggs$inanziarie (non tecniche) il lorfair value & determinato
tenendo conto del merito di credito dellimpresaramento dell’emissioneat inception e non considerando
eventuali variazioni successive del merito di dedell'impresa.

Partecipazioni
Il valore di iscrizione delle partecipaziémiel MCBS viene determinato in ragione della setpigrrarchia:

e prezzi quotati su mercati attivi per le medesintivigd e passivita,;

« frazione detenuta nel patrimonio netto della piptta determinato sulla base dei criteri di valictae
del MCBS;

« frazione detenuta nel patrimonio netto della pdptta determinato sulla base dei principi contabili
internazionali, tenuto conto del criterio di vakitme delle attivita immateriali;

« modelli interni di valutazione.

In particolare, ai sensi dell'art. 13 del Regolatnda partecipazione in societa controllata & statatata sulla base
della frazione di patrimonio netto, di pertinenzdla partecipante, determinato sulla base deircdieedazione del
MCBS della controllata medesima.

Tali criteri differiscono dalla modalita di valuiamne delle partecipazioni nel bilancio civilistidella Compagnia.

Sulla base dei principi contabili italiani, le peoipazioni detenute destinate ad un investimentatlira durevole
devono essere valutate al costo al netto di evikiperalite di valore ritenute anch’esse durevoli.

Fiscalita differita

'Le partecipazioni sono identificate dal Regolamento e dalla Direttiva come gliinvestimentiin entita collegate o controllate o quelli per i quali la Compagnia detenga almeno il 20%
dei diritti di voto o del capitale.
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Il calcolo delle imposte differite rilevate nel MGBé stato effettuato applicando i criteri idenéficdai principi
contabili internazionali applicabili (IAS 12), opgionamente integrati dalle prescrizioni indicatgldarticoli 20-22
del Regolamento IVASS n.34 del 7 febbraio 2017.

Altre attivita

Per tutte le altre attivita non ricomprese nellegarie riportate nei paragrafi precedenti, teraatoto delle relative
caratteristiche, il valore di iscrizione nel MCB®@erente con il valore delle stesse determinafimiailel bilancio
consolidato redatto dalla controllante e, quingplecando i principi IAS/IFRS e relativi eventualggiornamenti
degli stessi con effetti applicativi nell’eserciziocorso.

Informazioni quantitative sulla valutazione delle dtivita

Terreni fabbricati ed altre immobilizzazioni matri

| terreni e fabbricati sono stati rilevati nel MCB$fair valug, determinato sulla base di perizie redatte daréspe
indipendenti. Il valore rilevato nel bilancio d'eseio della Compagnia corrisponde al costo di tqu
eventualmente rettificato per tenere conto di titestioni previste da leggi, da allocazioni di desazi di fusione, o
da svalutazioni per perdite di valore ritenute gtalieed al netto degli ammortamenti.

Valore

Solvency Il
Immobili, impianti e attrezzature posseduti per propric 2 2 0
Immobili (diversi da quelli per uso propr 0 0 0
Totale 2 2 0

Si segnala che, con riferimento alle altre immabdizioni materiali (es. attrezzature, impianti, ofécari,
autovetture ecc.) il valore di iscrizione nel MCB®oerente con il valore di iscrizione nel bilandiesercizio, che,
stante la natura e la significativita di tali atti& stato ritenuto rappresentare adeguatamefaie alue

Attivita finanziare per le quali il rischio dell'mestimento € assunto dagli assicurati

La voce del MCBSAttivita detenute per contratti assicurativi col&pa un indice 0 a quoténclude tutte le attivita
finanziarie rilevate nella classe D dello statoripatiniale del bilancio d’esercizio, che corrispondalle attivita
finanziarie per le quali il rischio dell'investimene sopportato dagli assicuratlrt linked Index linkede Fondi
pensione).

Attivita finanziarie con rischio di investimento asunto dagli assicurati

Valore

Valore Bilancio
Valori in migliaia di euro Solvency Il d'esercizio Differenza
Attivitd detenute per contratti assicurativi collegati a un indice o a quote 1.437.771 1.435.31] 2.460

Tali attivita sono valutate &hir valueanche nel bilancio d’'esercizio. La differenzavdta € dovuta al fatto che nel

bilancio d’esercizio, per gli strumenti finanzianiclusi nei prodottiUnit Linked si € utilizzata una modalita di
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determinazione dééir valuecoerente con la valutazione delle passivita nefroati degli assicurati e del NAV dei
prodotti Unit linked Tale modalita di determinazione dalir value degli attivi finanziari differisce lievemente
rispetto a quella utilizzata ai fini della redazatel MCBS. Tenuto conto che anche ai fini deltiaztone del MCBS

la valutazione degli attivi finanziari inclusi ng@iodottiUnit Linkedé comunque pienamente coerente con i criteri di
misurazione delle corrispondenti passivita nei momtf degli assicurati, le lievi differenze nelleodalita di
misurazione defair value non determinano impatti apprezzabili sullammoetaella differenza tra attivita e
passivita risultante dal MCBS e dal bilancio d’'esgo.

Altri investimenti (escluse le partecipazioni)

Come principio generale, tutti gli investimenti soralutati affair valuecome richiesto dalla Direttiva, a differenza
del bilancio d’'esercizio della Compagnia nel qualalori sono determinati come segue:
- nel caso di investimenti qualificati come durevali,costo di acquisto al netto di perdite di valotenute
durevoli;
- nel caso di altri investimenti, al minore tra coslioacquisto e valore corrente determinato sullseba
dell'andamento del mercato.
Con riferimento agli investimenti costituiti da déinziamenti e mutui Mutui ipotecari e prestit) il valore di
iscrizione nel MCBS é coerente con il valore diridone nel bilancio d’'esercizio, che, stante launa e la
significativita di tali attivi, si ritiene rapprestare adeguatamentddlir value

Altri investimenti finanziari

Valore

Solvency I
Strumenti di capita 1.43¢ 1.35¢ 83
Strumenti di capital— Quotat 1.43¢ 1.35¢€ 83
Obbligazion 6.134.47 5.938.92/ 195.55!
Titoli di Statc 4.464.04! 4.298.76! 165.28(
Obbligazioni societari 1.670.43 1.640.15 30.27¢
Organismi di investimento colletti 61.16( 58.10¢ 3.052
Totale 6.197.078 5.998.390 198.688

Tenuto conto che i criteri civilistici (applicatilailancio d’esercizio) sono improntati ad una magg prudenzialita,
la Compagnia, registra un incremento di attivitAMEBS rispetto al bilancio d’esercizio per 198.a688liaia di
euro, al lordo del relativo effetto fiscale.

Partecipazioni

Valore
Solvency I

Quote detenute in imprese partecipate, incluse leaptecipazioni 70.554 62.862 7.692
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Le differenti modalita di determinazione del vala&le Partecipazioni fanno registrare un increntedt attivita
nel MCBS rispetto al bilancio d’esercizio per 7.68&yliaia di euro, al lordo del relativo effettcstiale.

Fiscalita differita

Le imposte differite sono calcolate sulle differertemporanee tra il valore contabile delle attigitpassivita nel
MCBS e il loro valore riconosciuto ai fini fiscali.

Attivita e passivita fiscali differite

Valore

Solvency Il
Attivita fiscali differite 0 16.73: -16.73:
Passivita fiscali differit -9.57( -1 —-9.56¢
Totale netto -9.570 16.731 -26.301

Le differenze rispetto a quanto rilevato nel biland’esercizio sono correlate all’effetto fiscaldferito sulle
differenze temporanee derivanti dalle rettifichbedealutazioni di attivita e passivita commentaé paragrafi D.1,
D.2eD.3.

Si riporta di seguito una tabella riepilogativa@ebmposizione delle attivita e passivita per istpdlifferite rilevate
nel MCBS per natura della differenza temporanea mheha determinato la rilevazione ed una indicazion
dell'orizzonte temporale previsto per I'annullam®delle differenze temporanee stesse.

Alla data di riferimento non esistono perdite fisaportabili o crediti di imposta non utilizzagier i quali non siano
state rilevate le corrispondenti attivita fiscaffetite.

Natura delle differenze temporanee e previsione di riversamento

IRES IRAP

Le differenze temporanee relative ai titoli obbtigeari si
annulleranno progressivamente con I'approssimaia dcadenza g
alla cessione dei titoli. La duration media deltafiglio
obbligazionario della Compagnia & di 3,33 anni.

Altriinvestimenti finanziari (titoli di debito) -46.933 -13.337

Le differenze temporanee relative ai titoli azioa®©ICR si

Altriinvestimenti finanziari (titoli di capitale e OICR) -1.049 -382 - v
annulleranno con la cessione dei titoli.

Le differenze temporanee derivanti dalle ripresaumento per le
variazioni incrementative delle riserve si annualiero

Riserve tecniche nette danni (variazioni riserve sinistri) 14 0 | coerentemente con quanto previsto dagli art. 1binea 3 del TUIR
(18 esercizi per gli esercizi fino al 2013 e 5 egeér far data dal
2014).

Le differenze temporanee derivanti dagli adeguantent

bilancio d'esercizio e MCBS si riverseranno preiilmente in
Riserve tecniche nette danni (adeguamenti IFRS e SlI) 3 1| maniera omogenea con la liquidazione delle corridpati riserve
tecniche. La duration media delle riserve tecniddeni & di circa 1
anno.

Le differenze temporanee derivanti dalle ripresaimento per le
variazioni incrementative delle riserve si annaltero
coerentemente con quanto previsto dagli art.11Ine@hbis del
TUIR.

Riserve tecniche nette Vita (variazioniriserve) 12.886 0
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Le differenze temporanee derivanti dagli adeguantenbilancio
d'esercizio e MCBS si riverseranno presumibilmémt@aniera
omogenea con la liquidazione delle corrispondéseive tecniche.
La duration media delle riserve tecniche vita éidia 4,37 anni.

Riserve tecniche nette vita (adeguamenti IFRS e SlI) 27.887 7.925

L’annullamento delle differenze & legato all’effett sostenimento
Accantonamenti per rischi e oneri 128 —29 | dell'onere stimato che risulta difficiimente preiite in quanto la
tempistica non & influenzabile dalla Compagnia.

Voce residuale per la quale & ragionevole ipot&zer periodo di

Altre attivita e passivita 1.230 2| ] . .
riversamento di massimo 2 esercizi.

Sulla base dell'art. 84 del Tuir, la perdita figscaldeducibile dal
Perditafiscale 2.083 0 | reddito imponibile senza limiti di tempo e per uassimo dell'80%
del risultato imponibile di ciascun esercizio.

Totale -3.751 -5.820

Altre attivita
Non si rilevano differenze nella valutazione deiére attivita il cui valore riportato in Bilancieé stato ritenuto

adeguatamente rappresentativo del Fair Value tequrtto della tipologia degli attivi.
Il dettaglio della voce e riportato nella tabekgmsente:

Con riferimento alle altre attivita riportate netibella di cui sopra (Tutte le altre attivita riodicate altrove), il
valore di iscrizione nel MCBS e coerente con ibvaldi iscrizione nel bilancio d’esercizio, charge la natura e la
significativita di tali attivi, & stato ritenutoppresentare adeguatamentgit value

Contratti di leasing e di locazione attiva

Alla data del 31 dicembre 2018 non sono presemntiratii di leasing né contratti di locazione.
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D.2 Riserve Tecniche

D.2.1 Riserve Tecniche LIFE

Criteri di valutazione

In accordo con quanto definito dalla Direttivarikerve tecniche (sia Vita che Danni) Solvencyol@ determinate
come somma di unzest estimatéBest Estimate of Liabilities BEL) e di un margine di rischi®k{sk Margin).

La differenza principale rispetto alla normativareate applicabile per la redazione del bilanciesdtcizio (cfr.
Regolamento ISVAP n. 22 del 4 Marzo 2008, cosi cenmeessivamente modificato ed integrato,) chélistzdche
la valutazione debba essere effettuata secondindipio della prudenzialita € rappresentata ddtzone di una
valutazione “al mercato”. Il valore delle riseneemniche deve infatti corrispondéi@l’importo che un'impresa di
assicurazione o riassicurazione dovrebbe pagargasderisse immediatamente i suoi diritti e le sidbligazioni
contrattuali ad un’altra impresa”

In questo senso il margine di rischio assume mificato di premio per il rischio o, nel linguaggidtuariale, di
caricamento di sicurezza, mentre la prudenzialitckisa nella detenzione di un livello adeguatoaitale.

Questi principi trovano riscontro nell’adozioneudi metoddiscounted Cash FIoyDCF) per la valutazione delle
BEL, nell'eliminazione di ogni forma di prudenzidli(ad es. valutazione a costo ultimo per le riseswistri,
inclusione delle riserve per rischi in corso e eleiserve integrative per le riserve premi) e natlusione — nella
valutazione - di tutte le variabili che possondumé sull’ammontare dei flussi di cassa futuri.

La BEL corrisponde al valore attuale atteso deididli cassa futuri calcolato sulla base dellaipemnte struttura per
scadenza dei tassi di interesse privi di riscl@outo conto dell’aggiustamento per la volatilitadi all’Articolo 77
quinquiesdella Direttiva.

La struttura per scadenza dei tassi di riferimémigiegati nelle valutazioni & di seguito illustrata

Curva dei tassi di riferimento (con volatility adjustment)

2,50%

2,00% —

150% /

1,00% / 31/12/2018
0,50% /

0,00% /

1234567 8091011 1213141516 17 181920 21 22 23 24 2526 27 282930 31 32

-0,50%
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| tassi di riferimento impiegati nelle valutazigtno basati sui seguenti parametri di mercato mdibta EIOPA:
e Last liquidity point: 20 anni
¢ Ultimate long-term forward rate: 4,05%
¢ Convergence period: 40 anni
¢ Method: Smith-Wilson
« Volatility adjustment: 24 bps
e Credit Risk adjustment: 10 bps

Best Estimate Liability Vita

La metodologia di valutazione della BEL Vita si &as1 un approccio stocastico di tipo ALM, che pdtenana
valutazione delair valuedegli elementi dell’attivo e del passivo in modétegrato.

Relativamente ai prodotti rivalutabili legati ainddmenti delle Gestioni Separate, sono proiettatgrandezze
caratteristiche a livello di “nodi” derivanti daiggregazione non distruttiva di informazione dgsie polizze, che
presentano le medesime caratteristiche, recepandamotesi tecnico attuariali di Compagnia ed auvddesi di
tecniche standard per la simulazione stocastida datiabili finanziarie.

La logica ALM simula le azioni che sono compiutdlalaompagnia in funzione dell’evoluzione futurallde
grandezze rappresentative del portafoglio polipzsgivo) e del portafoglio dei titoli finanziaritsastante (attivo).
Nel caso specifico dei prodotti con prestazionaluvabili in funzione dei rendimenti delle Gesti@®eparate, la
logica ALM prevede una circolarita che puo essémtetizzata nei seguenti passi logici, ripetuti pgni istante
dell'asse temporale di riferimento (mensile o ateua
» calcolo del rendimento per ogni singola Gestiongafaa, secondo le regole previste nel regolanuzita
Gestione Separata stessa;
e rivalutazione delle prestazioni riconosciute agisiaurati in funzione del rendimento calcolato atgp
precedente;
« calcolo del saldo netto delle poste passive: pinériffa incassati — prestazioni — spese di gestidel
portafoglio titoli di competenza del periodo.

Nel caso in cui il saldo netto sia negativo il mitmattinge alla liquidita presente nel portafogditiivo e, se questa
non e ancora sufficiente a coprire gli impegni vegh assicurati, procede alla vendita dei titolaihziari presenti in
portafoglio, con conseguente realizzazione di plirsisvalenze che impattano sul rendimento dellatiGes
Separata dell'istante successivo e quindi sullstpegoni indicizzate successive.

Nella proiezione, il modello si avvale anche defirmazione relativa allemanagement actiohqo “regole
gestorie”) che traduce, in fattori di opportuno diazionamento del processo simulativo, le linee guldlla strategia
di gestione del portafoglio finanziario utilizzadella Compagnia. Tenuto conto della struttura siapdrtafoglio
polizze che del portafogliassetsottostante, delle aspettative sugli andamentingetato finanziario, ma soprattutto
della coerenza con gli indirizzi strategici dellarfpagnia, vengono definite lranagement actiongall’Organo
Amministrativo su proposta della Direzione Finadzaeoncerto con la funziorRisk Managemen§i sottolinea che
le management actiongengono attuate in termini disset allocation targeé rendimento target: qualora nella
proiezione dei valori (per ogni istante dell’asssporale di riferimento) disset allocatiored il rendimento target
assumano valori diversi da quelli definiti, sondivati meccanismi di compravendita di titoli finaaz che
consentono di riportare il rendimento e/asiset allocationai livelli definiti. Questo ovviamente comporta la
realizzazione di plus/minusvalenze che va ad irmpatul rendimento riconosciuto agli assicuratlthe, al termine
di ciascun esercizio viene effettuato il c.d. “eotib del vincolo di bilancio”, ovvero il riallineaento, per ciascun
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portafoglio finanziario, del valore di bilancio d&foli allimporto della riserva matematica increntata di una
percentuale predefinita per ciascuna gestione @eapntativa della “sovracopertura” (ovvero dettesso di attivi

rispetto ai passivi che usualmente si verifica' opédrativitd) tramite: (i) realizzo, ai valori diarcato vigenti, della
quota di attivi in eccesso, qualora il valore diabcio degli attivi sia superiore alla riserva nma#tica incrementata
della percentuale target di sovracopertura o figzione di liquidita qualora, viceversa, la risemnatematica,
incrementata della percentuale target di sovrataferecceda il valore di bilancio degli attivi ia :iecessario
ripristinare il livello minimo di copertura come dagolamento vigente.

Il raffronto tra le riserve tecniche Vita misurgder il Market Consistent Balance Sheetuelle determinate ai fini
del bilancio d’'esercizio evidenzia differenti appcometodologici relativamente alle ipotesi ad@ttaér il calcolo e
i rischi sottostanti. Lo scostamento tra le duendezze € particolarmente rilevante per le tariffe prevedono il
collegamento delle prestazioni allandamento di gestione separata (cd. rivalutabili).

Nel bilancio d’esercizio, le riserve di tali tagfsono calcolate utilizzando metodologie coeremti gquanto previsto
dal Regolamento ISVAP n.22 del 4 Aprile 2008 casne successivamente modificato ed integrato, llequi@vede
che nel caso in cui le imprese valutino le attivétgpresentative delle riserve con il criterioglelzzo di acquisizione,
e considerata sufficientemente prudente una vatutezlelle riserve tecniche con metodo attuariabspettivo il
quale, nel considerare gli obblighi futuri, fa iso alle medesime basi tecniche adottate perdbtaldel premio.
Le riserve cosi calcolate vengono integrate cagrves cosiddette integrative o aggiuntive, calcofatia base di
metodologie consolidate seconulest practice indicate dall’Autorita di Vigilanza, qualoralbasi tecniche di primo
ordine, finanziarie e non, risultino inadeguateage ffronte agli obblighi futuri dell'lmpresa. Nebmplesso,
I'approccio metodologico del bilancio civilisticepil calcolo delle riserve tecniche Vita non carigedi esprimere
pienamente il costo delle garanzie finanziarie esae apolicyholderné I'eventualita di un’evoluzione sfavorevole
di opzionalita concesse agli assicurati.

La BEL Vita viene invece determinata con riferimeeatd un bilancio nel quale tutti gli attivi sonolwtati al fair
value ovvero sono direttamente collegati agli andamdsti mercati finanziari. La BEL, come gia ricordaé
calcolata attualizzando i flussi di cassa attiaidata di valutazione utilizzando le piu aggidegootesi tecniche e
finanziarie. La distribuzione di probabilita deaidki di cassa attesi e ottenuta in ambiesteneutral (viene quindi
meno qualsiasi prudenzialita soggettiva) e, olfteva@nto morte, prende in considerazione il contgaento degli
assicurati [golicyholders’ behavioyr attraverso I'adozione di probabilitd di riscattodi esercizio di eventuali
opzionalita concesse agli assicurati. Sulla basgidhto espressamente richiesto dalla normatiia, vedutazione
si tengono in considerazione anche le garanziefiaae di rendimento concesse agli assicurati.

Il capitale assicurato proiettato viene rivalutato rendimenti attesi dei portafogli ottenuti atteso modelli di
simulazione con metodologia Montecarlo, ovvero $imdo i rendimenti dei fondi sottostanti il conteat
assicurativo. A questo scopo, € utilizzato un getoee di scenarEconomic Scenario GeneratoESG) che utilizza
specifici modelli per la proiezione delle fontirdichio di mercato e che é adottato anche ai Bliadsalutazione dei
rischi Tecnici Assicurativi Vita. Grazie a tale apgcio si riesce a includere nelle riserve tecnichae valutazione
del costo di garanzie e opzioni finanziarie, ovespnti.

Ai fini della valutazione di tutti i prodotti in ptafoglio sono utilizzate le tecniche standard lgesimulazione
stocastica delle variabili finanziarie.

| calcoli delle riserve tecniche Solvency Il sorasaéti, oltre che sulle ipotesi economiche precedesmnte descritte,
su una serie di ipotesi operative riferite printipante a:

» Evoluzione dei fattori di rischio biometrico (mdita, longevita)

e Spese di gestione
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« Frequenze di esercizio delle opzionalita concetstiemte (riscatto, rescissione, conversione indi,
differimento della scadenza, versamenti aggiuntiiduzione, interruzione del versamento di premi
ricorrenti)

Tali ipotesi sono state determinate come miglionatpossibile alla data di valutazione sulla basléedperienza
storica della Compagnia, se disponibile, o ad gmpab benchmark di mercato.

Per molteplici motivi, generalmente collegati allan disponibilita di tutte le necessarie informatidi dettaglio e/o
a complessita che non risulta efficiente affronfaee tariffe con volumi di portafoglio non materjalna parte del
portafoglio della Compagnia non viene modellatatpaimente nella piattaforma attuariale adottatdgproiezione
dei flussi di cassa. Esso tuttavia viene ricompregta stima complessiva della BEL della Compagséibene in
via approssimata, mediante assimilazione a prodgfartenenti allo stesso sotto—portafoglio dirinfiento

puntualmente valutati dalla piattaforma attuariae.quota di portafoglio non modellato puntualmestggette a
valutazione semplificata, e inferiore all'l%. Qaelippena descritta € la principale semplificaziadettata nel
calcolo delle BEL Vita.

Al fine di poter valutare le principali fonti di @ertezza nel calcolo dell'importo della BEL sonatsteffettuate
alcune analisi di sensitivita alle principali ipsiteche ne influenzano il valore, sia di tipo finemo che non
finanziario. Ciascuna valutazione e stata effettuatintenendo invariate tutte le altre ipotesi,uselle regole
gestorie.

Si sottolinea che le ipotesi soggette a valutazibrgensitivita sono spesso correlate, e pertanfydbabile che
I'impatto di due eventi che dovessero occorrereuaneamente sia la somma degli impatti delle ds@ettive
sensitivita.

La seguente tabella riporta le analisi di sensitidella BEL Vita al 31.12.2018 pari a 7.426.498lmaia di euro con
le rispettive descrizioni espresse come variazpmreentuale sul totale.

Sensitivita Descrizione sensitivita
IR -20bps Traslazione verso il basso di 20 punti base deltaacpriva di rischio di riferimentc 0,77%
IR +20bps Traslazione verso I'alto di 20 punti base dellaveypriva di rischio di riferimento  -0,75%
EQ -20% Diminuzione del 20% del valore del mercato aziamatia data di valutazione -3,53%
EQ +20% Aumento del 20% del valore del mercato azionati @hta di valutazione 3,54%
Spread +50bp Diminuzione di 50 punti base dello spread deiititol -0,24%
Spread -50bp Aumento di 50 punti base dello spread dei titoli 0,37%
Diminuzione del 50% dei tassi di riscatto (fattameltiplicativo, ovvero si consider
Riscatti -50% il 50% dell'ipotesi di riscatto best estimate) -0,60%
Aumento del 50% dei tassi di riscatto (fattore fptittativo, ovvero si considera
Riscatti +50% 150% dell'ipotesi di riscatto best estimate) 0,28%
Aumento del 15% della mortalita (fattore moltipliza, ovvero si considera il 115¢
Mortalita +15% delle probabilita di morte) -0,02%
Diminuzione del 20% della mortalita (fattore mdligativo, ovvero si consider
Mortalita -20% I'80% delle probabilita di morte) 0,04%
Spese +10% Aumento del 10% delle spese di gestione e di 1%adeb di inflazione atteso 0,14%
No volatility adjustment Riduzione della curva dei tassi di riferimento @difimporto del volatility adjustmen 0,79%
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Annullamento dell'ipotesi di sovracopertura nelphpazione del c.d. vincolo ¢
Ipotesi di sovracopertura bilancio (cfr. punto successivo) 0,02%

No vincolo di bilancio Annullamento del vincolo di bilancio 0,09%

Viene disattivata la regola gestoria dell'indica@adi un rendimento target per o¢
No rendimenti target anno di proiezione 0,01%

Data la composizione del portafoglio, la sensiivdbn il maggior impatto sulla BEL complessiva elgurelativa
alla variazione dei valori di mercato degli invesiti nel comparto azionario. Risultano materialparticolare con
riferimento al comparto dei prodotti collegati astieni separate, anche le sensitivita relative \adlidazione dello
spread e della curva di riferimento.

L'analisi di sensitivita delle variabili tecnicheigcatti, mortalita e spese) presenta invece impaitmodesti; in
particolare si osserva incremento della BEL nebadisun aumento dei riscatti, di una diminuzionéadmortalita
ed evidentemente di un aumento delle spese dbgestiei contratti.

Le altre analisi hanno evidenziato impatti piutbdgihitati sullammontare della BEL.

Riserve a carico dei riassicuratori

Per quanto concerne il calcolo delle riserve acoadliei riassicuratori per il business Vita, la tidmperativita della
cessione di business Vita attraverso il canalsigasativo non ha reso necessario lo sviluppo dnodello specifico
di valutazione della BEL ceduta, che pertanto tasipprossimata con la riserva a carico dei riassiori riportata
nel prospetto di bilancio d’'esercizio della Compgagm cui e stata apportata una rettifica per teoato della
probabilita di default del riassicuratore.

Risk Margin

Il Risk Margin rappresenta il costo di detenereimporto di fondi propri ammissibiligligible own fundgpari al
Requisito di Capitale di Solvibilita (SCR) necegsger supportare le obbligazioni di assicuraziemessicurazione
assunte durante tutta la loro vita contrattuale.

Il Risk Margine calcolato sulla base dei seguenti dati di input:
¢ SCR relativo al rischio operativo;
* SCR relativo ai rischi di credito;
« SCR relativo ai rischi Tecnico Assicurativi Danrsalute (comprensivo del CAT risk) quantificati sedo
le diverse metodologie di valutazione del rischio;
» stima della velocita di liquidazione della compadteemest estimate delle passivita tecniche;
e curva dei tasgiisk free

Al fine di stimare il Requisito Patrimoniale di Sidilita negli istanti temporali futuri, viene adata la metodologia
semplificata numero 2 descritta nel documento EIOBAentamenti sulla valutazione delle riserve iebr”, (n°
62), che prevede la possibilita di approssimar€R$per ogni anno futuro in base al rapporto tfiaE& di ciascun
anno futuro e la BEL alla data di valutazione.

Riserve tecniche Vita

Il valore di iscrizione nel MCBS delle riserve téaire del ramo Vita corrispondefair valuedelle stesse determinato
sulla base delle metodologie descritte.
Di seguito si riportano i valori delle riserve tedre Vita suddivise in LoBL{ne of Businegs
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Segmentazione in Lob delle riserve relative al buséess Vita

Totale
Lavoro diretto 7.426.492 25.596/ =37 7.452.050
2 Assicurazione con partecipazione agli utili 6.040.084 20.817 0 6.060.901
3 Assicurazione collegata a indici 0 a quote 1.385.973 4.777 0 1.390.750
4 Altre assicurazioni vita 435 1 -37 399
Totale 7.426.492 25.596 =37 7.452.050

La tabella di seguito riportata riassume le differe di valore riscontrate tra la valutazione ai 8olvency Il e la
valutazione ai fini del bilancio d’esercizio deftmmpagnia delle riserve tecniche Vita (lavoro duret indiretto al

netto della riassicurazione).

Riserve tecniche Vita

Valore
Solvency Il
Riserve tecnich- Vita (esclusi contratti assicurativi collegati aindice o a quott 6.061.33 5.900.58! 160.75¢
Riserve tecnich- Contratti assicurativi collegati a un indice o atg 1.390.75! 1.435.31 —44.56:
Importi recuperabili da riassicurazione da: Vitmalattia simile a vita, escluse malattia e coritessicurativi
collegati a un indice o quc =87 =37 0
Totale 7.452.050 7.335.854 116.196

Per maggiori dettagli circa le differenze esistardile metodologie di determinazione delle riseteniche del
comparto danni ai fini della situazione patrimoeidi solvibilitd e quanto rilevato nel bilancio g&cizio, si rimanda
a quanto commentato nel precedente paragrafo D.2.1.

Per il segmento delle polizze tradiziondiia (esclusi i contratti assicurativi collegatiua indice o a quote)a fonte
principale della differenza é costituita dagli irttpnanziari (sintetizzabili in: livello dei tagdi riferimento rispetto
ai tassi garantiti, volatilita dei mercati e impatiella rivalutazione attesa delle prestazionidcesso alla garanzia).
Le restanti differenze sono principalmente ricorililic

- all'adozione di ipotesi di miglior stima relativelaelli attesi di mortalita (a fronte delle ipateprudenziali
adottate nel calcolo delle riserve di bilancio);

- alla modellazione dei comportamenti dell’assicuratesi nell'esercizio delle varie opzioni contualt
offerte (riscatto, riduzione, rescissione, versainaggiuntivi, etc), che non vengono esplicitamente
considerate nel calcolo delle riserve di bilancio;

- alladozione di ipotesi di costi gestionali basatdl’esperienza effettiva della Compagnia (a frodede
ipotesi adottate nel calcolo delle riserve di bilanbasate sulle ipotesi cosiddette del primoradovvero
quelle definite in fase di pricing delle tariffegpia verifica della loro tenuta);
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- all'esplicita inclusione deRisk Marginnel calcolo delle riserve tecniche Solvency Il moevisto dalle
riserve di bilancio.

Il segmento dei contrattinked (Collegati a un indice o a quotele cui riserve coerentemente con gli attivi a
copertura sono gia valutate a valori di mercatohileincio d’esercizio, esprimono invece un impadiaiserve

tecniche Solvency Il simile alle riserve di bilanci

Le riserve tecniche Solvency Il del segmelmporti recuperabili da riassicurazioneata la scarsa materialita sul
volume complessivo, come gia anticipato, sono statsiderate dalla Compagnia pari al valore delngilo

d’esercizio, senza ulteriori valutazioni.
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D.2.2 Riserve Tecniche NO LIFE

Best Estimate Liability Danni

Nelllambito del portafoglio Danni, i volumi risul@ trascurabili con riferimento ai conti complessilella
Compagnia. | valori della Best Estimate Liabilitgrpl portafoglio Danni sono stati determinati sublase delle
Riserve Tecniche del Bilancio Local con un approsgmplificato coerente con il principio di propormalita.

Riserve a carico dei riassicuratori

Danni

La Compagnia non ha riserve a carico dei riassiotrper il business Danni.

Risk Margin

Il Risk Margin rappresenta il costo di detenereiraporto di fondi propri ammissibili (eligible owruhds) pari al
Requisito di Capitale di Solvibilita (SCR) necess@er supportare le obbligazioni di assicuraziemssicurazione
assunte durante tutta la loro vita contrattuale.

Il Risk Margin é calcolato sulla base dei segudati di input:

¢ SCR relativo al rischio operativo;

¢ SCR relativo ai rischi di credito;

* SCR relativo ai rischi Tecnico Assicurativi Danrfsalute (comprensivo del CAT risk) quantificati sedo
le diverse metodologie di valutazione del rischio;

« stima della velocita di liquidazione della compoteemest estimate delle passivita tecniche;

* curva dei tassi risk free.

Al fine di stimare il Requisito Patrimoniale di Silfilita negli istanti temporali futuri, viene adata la metodologia
semplificata numero 2 descritta nel documento EIOBAentamenti sulla valutazione delle riserve tebr”, (n°
62), che prevede la possibilita di approssimar€RSer ogni anno futuro in base al rapporto tlBEd di ciascun
anno futuro e la BEL alla data di valutazione.

Riserve tecniche Danni

Il valore di iscrizione nel MCBS delle riserve tadre del ramo Danni corrisponde al fair value dellesse
determinato sulla base delle metodologie desarétgprecedente paragrafo D. 2.1.

Di seguito si riportano i valori delle riserve tedme Danni suddivise in settore di attivita (LifeBusiness o LoB).
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Segmentazione in LoB delle riserve tecniche del hungss Danni

Totale

Lavoro diretto e lavoro indiretto di tipo proporzio nale 46 13 0 60

1 Assicurazione spese medi 35 10 0 45
2 Assicurazione protezione del redc 12 3 0 15
Totale 46 13 0 60

La tabella di seguito riportata riassume le diffene di valore riscontrate tra la valutazione ai 8olvency e la
valutazione ai fini del bilancio d’esercizio detmmpagnia delle riserve tecniche Danni (lavorotttire indiretto)
al netto delle quote cedute ai riassicuratori.

Riserve tecniche Danni

Valore

Solvency Il
Riserve tecnich- Dann 6C 4€ 13
Altre riserve tecnict 0 0 0
Importi recuperabili da riassicurazione da: Danniaattia simile a Dan 0 0 0
Totale 60 46 13

Informazioni sugli effetti dell’'applicazione dell’aggiustamento per la volatilita

La Compagnia ha applicato per la determinazionéaiteValue delle riserve tecniche Danni e Vitédeolta prevista
dallart. 77 quinquies della Direttiva definita cenfaggiustamento per la volatilitd” (nel seguitoolatility
adjustment” o “VA”").

Nella tabella riportata di seguito si riepilogaripedfetti che la mancata applicazione del VA awelsulle riserve
tecniche (al netto dell’effetto derivante dallasiese in riassicurazione) sul requisito patrimamidl solvibilita,

requisito patrimoniale minimo, fondi propri di basgfondi propri ammissibili a copertura del regoipatrimoniale
minimo e del requisito patrimoniale di solvibilita.
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Con applicazione

del VA (a)
Riserve tecnich: 7.452.14 7.510.76! 58.62:
Fondi propri di bas 318.32¢ 277.76¢ —40.55¢
SCF 163.81: 169.54" 5.73¢
MCR 73.71¢ 76.29¢ 2.58(
Fondi propri ammissibili per la copertura S 318.32! 277.76¢ -40.55¢
Fondi propri ammissibili per la copertura M 318.32¢ 267.45( -50.87!
Rapporto di copertura S¢ 194% 164% -30%
Rapporto di copertura MC 432% 351% -81%

La differenza complessiva sulle passivita tecniehegtto del relativo effetto fiscale, determimeawcontrazione
dei fondi propri di base pari a 40.554 migliaiadro.
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D.3 Altre passivita

Criteri di valutazione

Si segnala preliminaremente che, ove non diverstarggecificato, non sono state apportate modificngeri di
valutazione, metodi e modelli durante I'esercinicorso.

Passivita finanziarie

Il fair value delle altre passivita finanziarie (non tecnichejieterminato tenendo conto del merito creditizio
dellimpresa al momento dell’emissionat (inceptio) e non considerando eventuali variazioni succesdailo
stesso.

Altre passivita

Per tutte le altre passivita non ricomprese neltegorie riportate nei paragrafi precedenti, tegottto delle relative
caratteristiche, il valore di iscrizione nel MCB®a@erente con il valore delle stesse determinafimiailel bilancio
consolidato redatto dalla controllante e, quindplecando i principi IAS/IFRS di riferimento.

Informazioni quantitative sulla valutazione delle dtre passivita

Si riportano di seguito le differenze rilevate leaaltre passivita riportate nel MCBS e le corrisgenti valutazioni
delle stesse nell’ambito del Bilancio.

Altre passivita

Valore

Solvency Il
Accantonamenti diversi dalle riserve tecnit 534 95€ -422
Obbligazioni da prestazioni pensionistiche 4 3 1
Debiti assicurativi e verso intermedii 67.51¢ 67.51¢ 0
Debiti riassicurativ 6€ 6€ 0
Tutte le altre passivita non segnalate altr 50.56¢ 50.54« 22
Totale 118.686 119.085 -399

Le differenze rilevate attengono a valutazioneoddi rischi, che ai fini del bilancio d’eserciziors ispirati a criteri
di maggiore prudenzialita e possono includere amnislchi generici, nonché a valutazione di altrespata, dovute
in prevalenza a oneri inerenti il personale. Stdran generale di partite valutate in applicazideeprincipi IAS 19,
IAS 37, IFRS 2 che rappresentano criteri coereqtielli previsti per la redazione del MCBS.

Per le altre passivita di natura diversa dalle guleati, il valore di iscrizione nel MCBS é coereota il valore di
iscrizione nel bilancio civilistico, che, stanteriatura e la significativita di tali attivi, & statitenuto rappresentare
adeguatamente il fair value.

Contratti di leasing e locazione passivi

Alla data del 31 dicembre 2018 non sono presentiratii di leasing né di locazione rilevanti.
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D.4 Metodi alternativi di valutazione

Di seguito si riporta la suddivisione per modatitdvalutazione delle attivita e passivita rilevagd MCBS, al fine
di identificare le porzioni di attivita e passivipéer le quali sono stati utilizzati metodi alteimiati valutazione,
ricorrendone i presupposti previsti dall’art. 10 &=golamento (mancanza di prezzi quotati in meiivi di
attivita o passivita identiche o simili a quellegetfo di valutazione, o di altre metodologie diutakione definite
dagli articoli 11 (passivita potenziali), 12 (attimmateriali), 13 (partecipazioni), 14 (passivithanziarie), 15
(imposte differite) e dal CAPO llI (riserve tecn@ldel Regolamento.

Totale
Attivita
Immobili, impianti e attrezzature posseduti per peapric 2 0 0 2
Investimenti (diversi da attivita detenute per cafit assicurativi collegati a u
indice 0 a quot¢ 6.267.63 6.138.44 70.55¢ 58.63¢
Quote detenute in imprepartecipate, incluse le partecipaz 70.55¢ 0 70.55¢ 0
Strumenti di capita 1.43¢ 1.43¢ 0 0
Strumenti di capital— Quotat 1.43¢ 1.43¢ 0 0
Obbligazion 6.134.47 6.134.47: 0 0
Titoli di Statc 4.464.04 4.464.04 0 0
Obbligazionisocietarie 1.670.43 1.670.43 0 0
Organismi di investimento colletti 61.16( 2.52¢ 0 58.63¢
Attivita detenute per contratti assicurativi cobiéiga un indice o a quc 1.437.77. 1.440.53 0 —2.76:
Importi recuperabili diriassicurazione d 37 0 37 0
Vita e malattia simile a vita, escluse malattiaptratti assicurativi collegati
un indice 0 a quo 37 0 37 0
Vita, escluse malattia e contratti assicurativilegiti a un indice o a quc 37 0 37 0
Creditiassicurativi e verso intermedi 124 0 0 124
Disponibilita’ liquide ed equivalel 42.444 42.44« 0 0
Tutte le altre attivita non indicate altrc 150.71 0 0 150.71
Totale 7.898.727] 7.621.419 70.591 206.717
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Di cui valutato sulla
base di quotazione d
mercati attivi per le Di cui valutato sulla Di cui valutato
stesse attivita d base di altri criteri di secondo metodi
passivita o su attivita| valutazione indicati alternativi di
Valori in migliaia di euro Totale e passivita similari dal Regolamento valutazione
Passivita

Riserve tecnich— Dann 60 0 6C 0
Riserve tecnich— Malattia (simile a Dann 60 0 6C 0
Migliore stime 46 0 46 0
Margine di rischic 13 0 13 0

Riserve tecniche — Vita (esclusi contratti assitiuraollegati a un indice o i
quote 6.061.33! 0 6.061.33! 0

Riserve tecniche — Vita (esclusi malattia e cotitessicurativi collegati a u
indice 0 a quot¢ 6.061.33! 6.061.33! 0
Migliore stime 6.040.51! 6.040.51 0
Margine di rischic 20.81¢ 0 20.81¢ 0
Riserve tecnich— Contratti assicurativi collegati a un indice o atg 1.390.75! 0 1.390.75! 0
Migliore stime 1.385.97: 0 1.385.97: 0
Margine di rischic 4.771 0 4.771 0
Accantonamenti diversi dalle riserve tecni 534 0 0 534
Obbligazioni da prestazioni pensionisti 4 0 0 4
Passivita fiscali differit 9.57( 0 9.57( 0
Debiti assicurativi e verso intermed 67.51¢ 0 67.51¢ 0
Debiti riassicurativ 66 0 6€ 0
Tutte le altre passivita non segnalate alt 50.56¢ 0 0 50.56¢
Totale 7.580.404 0 7.529.299 51.104

La descrizione delle metodologie utilizzate e défleertezze valutative € riportato a commento d#éerc di
valutazione.

Sulla base dell'esperienza pregressa non si saderearati scostamenti rilevanti tra la valorizzamostimata sulla
base dei metodi alternativi di valutazione ed rispondenti valori desumibili, ad esempio, da teeansni successive
di mercato aventi ad oggetto tali attivita e passiv

98 Vera Vita - Relazione sulla solvikilié condizione finanziaria 2018



Valutazione a fini di solvibilit

D.5 Altre informazioni

La Compagnia ritiene che tutte le informazioni aogtali sulle metodologie di valutazione degliat® passivi siano
gia ricomprese nei paragrafi precedenti. Non @wdtquindi ulteriori informazioni materiali da imBe nel presente
paragrafo.
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E.1 Fondi propri
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E.6 Altre informazioni



E.1 Fondi propri

Premessa

| fondi propri (di seguito anchédwn Fund$oppure “OF”) rappresentano le risorse finanzstebilmente acquisite
dalla societa e a disposizione della stessa pertassle perdite e far fronte ai rischi generai’dttivita d'impresa
in un’ottica di continuita aziendale.

Il processo di calcolo dei fondi propri ammessopertura dei requisiti patrimoniali (SCR e MCR)vwde, in primo
luogo, la determinazione dei fondi propri dispolibQuesti ultimi vengono poi riesposti secondoritezi di
ammissibilita previsti dal Regolamento al fine tteaere i fondi propri ammissibili.

La Direttiva suddivide i Fondi Propri disponibifi OF di base ed OF accessori.

Gli OF di base sono costituiti dall’eccedenza dattévita rispetto alle passivita, entrambe valeitafair value ai
sensi dell’art. 75 della Direttiva, e dalle passivsubordinate. Gli elementi costitutivi sono cifasati in 3 livelli
(Tier 1, Tier 2 Tier 3) in base alle loro caratteristiche tecniche e@lgjkettivi di stabilita e assorbimento delle pezdit

Si precisa che tra gli elementi déer 1, la riserva di riconciliazione & pari all'importhe rappresenta I'eccedenza
totale delle attivita sulle passivita, ridotta dalore:
- delle azioni proprie della Compagnia;
- dei dividendi attesi;
- dei fondi propri delTier 2 e delTier 3;
- degli elementi deTier 1 diversi dalla riserva di riconciliazione;
- dell’eccedenza dei fondi propri sul SCR nozionaeRing Fenced Funds di eventuali attivita ritenute non
ammissibili ai fini della copertura del SCR sulksk di specifiche prescrizioni individuate dall’Arita di
Vigilanza.

Gli OF accessori, non presenti per la Compagngd alicembre 2017, sono costituiti da quegli elemelntersi da
quelli di base, che possono essere richiamatigsarbire le perdite.
All'interno della suddetta categoria possono essengpresi:

- capitale sociale o fondo iniziale non versato e mgiiamato;

- lettere di credito e garanzie;

- qualsiasi altro impegno giuridicamente vincolamtevuto dalla Compagnia.

Tali elementi, la cui inclusione tra gli OF accasesoggetta all'approvazione dell'autorita diilagza, non possono
computarsi neTier 1 e non sono ammessi a copertura del MCR.

I limiti di ammissibilita utilizzati sono quelli abiliti dall’art. 82 del Regolamento, che prevededuenti criteri per
soddisfare il requisito patrimoniale di solvibil(&CR):

- la quota diTier 1 deve essere almeno pari al 50% del SCR;

- I'ammontare degli elementi appartenentTadr 3deve essere inferiore al 15% del SCR;

- la somma degli elementi dé&ier 2 e delTier 3non puo essere superiore al 50% del SCR.

All'interno dei limiti di cui sopra le passivita bardinate appartenenti @ler 1 (definite come Tier 1 restricted”)
non possono superare il limite del 20% del totalglicelementi del Tier 1. Gli elementi che dovretabessere inclusi
in livelli di Tier superiori, ma che risultano essere in eccessatosaidimiti di cui sopra, possono essere riclssii
nei livelli di Tier inferiori fintantoché anche questi ultimi non vengacompletamente saturati.

Per quanto riguarda la conformita al requisitoipainiale minimo (MCR), i limiti di ammissibilita dizzati sono
quelli piu stringenti stabiliti dal Regolamento:
- la quota diTier 1deve essere almeno pari all' 80% del MCR;
I'ammontare degli elementi appartenentiadr 2non puo essere, pertanto, superiore al 20% del MCR
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| fondi propri classificabili inTier 3 non sono ammessi a copertura del MCR.

Politiche e processi applicati nella gestione dedhdi propri

La Societa € consapevole che, per raggiungerebgitivi di redditivita sul capitale previsti e negpetto della
Propensione al rischio determinata dal C.d.A. détdapagnia, deve disporre di un adeguato procasgestione
del capitale.

Tale processo, attuato dall’'Alta Direzione, vedtio e monitorato in termini di adeguatezza e iisita dalle
Funzioni di Controllo, e volto a:

« definire obiettivi di ritorno sul capitale, coeremon gli obiettivi strategici complessivi in temmidi
redditivita, crescita e di profilo di rischio;

« definire interventi specifici sulla struttura e qomsizione del Capitale (ad es.: composizione @estH
c.d. Tiering, allocazione del capitale), sulla bdsgli orientamenti strategici e della Propensiaingschio;

« definire un flusso dei dividendi coerente con ugigmerato, risorse disponibili e Propensione ahits

« definire eventuali interventi sul capitale, comegarto e natura di aumenti di capitale.

Questi principi sono declinati in obiettivi di ratidita sul capitale da raggiungere dati i vinadiirischio.
In particolare, la Gestione del Capitale tiene c@tt & coerente con la Delibera sul sistema digPgipne al rischio
in cui sono declinati gli indicatori e i limiti op&tivi, cui la Compagnia deve attenersi.

Il processo di Gestione del Capitale e suddivisdrique fasi, in stretta relazione con gli altogessi aziendali. Le
cinque fasi del processo di gestione del capitae:s

misurazione a consuntivo del capitale richiestelecepitale disponibile;
formulazione del Piano di gestione del capitale;

monitoraggio operativo e reporting;

interventi manageriali sul capitale;

distribuzione dei dividendi.

aOrwNPRE

Il processo di gestione del capitale contribuidtiedirizzo strategico d'impresa insieme ad ghtocessi chiave:
» pianificazione, con cui vengono definiti gli obiettdi redditivita e volumi nell'orizzonte delle @ezioni
economiche triennali;
« ORSA e Propensione al rischio, con cui si definisqgeofilo di rischio target e i livelli di tolleanza del
Gruppo e delle singole compagnie sulla base di imardi solvibilith, Solvency Ratio e utile netto
consolidato normalizzato e dei limiti operativi.

A tal proposito, il processo di gestione del cdpitiefinisce e monitora obiettivi di ritorno sulpdi@le delle unita di
businesglella Compagnia e delle societa controllate, airclienzione dei vincoli di rischio e degli assorlginti di
capitale.

Informazioni sui fondi propri disponibili ed ammissibili
Nella tabella di seguito esposta viene riportataitaazione al 31 dicembre 2018 dei fondi propispdnibili ed

ammissibili, della Compagnia, suddivisi per livetloTier, evidenziando le variazioni occorse tra il 31 dibee
2017 e il 31 dicembre 2018.
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Rettifiche per Rettifiche per

(importi in migliaia) Situazione Incrementi Decrementi  movimenti di interventi Situazione al

al 1/1/2018 : . 31/12/2018
valutazione regolamentari

Totale fondi propri disponibili per

la copertura del SCR 344.671 -26.348 0 318.323

Di cui tier 1 unrestricte 344.67: 0 0 —-26.34¢ 0 318.32:

Totale fondi propri ammissibili

per la copertura del SCR 344.671 0 0 -26.348 0 318.323

Di cui tier 1unrestricte 344.67. 0 0 -26.34¢ 0 318.32:

Tenuto conto che la Compagnia non ha OF acces$onili propri disponibili per la copertura del S€Bincidono
con i fondi propri di base.

Di seguito si riportano, nel dettaglio, i movimeatinuali degli elementi dei fondi propri di basgjdivisi per livello
di Tier:

Movimenti annuali Fondi Propri Rettifiche per Rettifiche per

: Situazione . . X i . - Situazione al
di base a2l 1/1/2018 'ncrementi  Decrementi  movimenti di interventi 31/12/2018
) o valutazione regolamentari
(importi in migliaia)
Capitale sociale ordinario vers 219.60( 0 0 0 0 219.60(
Riserva di riconciliazior 125.07: —26.34¢ 98.72¢
Totale "Tier 1 unrestricted" 344.671 0 0 -26.348 0 318.323
Totale fondi propri di base 344.671 0 0 —-26.348 0 318.323

Complessivamente si registra un decremento deii fjorupri di base derivanti esclusivamente da rietid per
movimenti di valutazione.

Si segnala che nel corso del 2018 sono statoluligtiri

a) Indata 29 marzo 2018 un dividendo straordinaridiare prelievo dalle Riserve di capitale dispdnjiari
a 89.596 migliaia di euro;
b) In data 26 aprile 2018 un dividendo a valere sulltato 2017 per complessivi 58.789 migliaia dioeur
Tali importi, per un valore complessivo pari a B8 migliaia di euro, erano stati dedotti dall’amnmtare della
riserva di riconciliazione al 31 dicembre 2017.

La riserva di riconciliazione & passata da 125.0ifdliaia di euro dello scorso anno a 98.723 miglidi euro

registrando un decremento rispetto all’eserciziecedente. Si rimanda al paragrafo seguente pedes@izione
della composizione delle principali voci che la gamgono.

Composizione e caratteristiche dei fondi propri dda Compagnia

Di seguito si commentano i singoli elementi deidiopropri della Compagnia e la relativa classifioae in Tier,
oggetto di illustrazione anche all’autorita di agiza.
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Il capitale sociale ordinario e la riserva sovraaao azioni corrispondono al’ammontare versatdi dagnisti della
Compagnia che, in ragione del livello di stabilitagli stessi e della capacita di assorbimento dudiglite, si
qualificano come fondi propri di tipo “Tier 1 untdsted”.

La riserva di riconciliazione, sulla base di quaptevisto dall’art. 69 del Regolamento, rappresé&atamontare
residuale dei fondi propri della Compagnia quadifite come elemento di fondi propri di tipo “Tieufrestricted”,
che viene determinata apportando opportune réigifed’ammontare ottenuto quale differenza travitdtie passivita
risultante dal MCBS. Si riporta di seqguito il defia di calcolo della riserva di riconciliazione.

(importi in migliaia)

Riserva di Riconciliazione

Eccedenza dellattivita rispetto alle passivita da MCBS

Altri elementi dei fondi propri di base (

Riserva di riconciliazione

Tier 1 unrestricted

318.32:
219.60(
98.723

Ai fini della determinazione della riserva di riailiazione, dal’'ammontare ottenuto quale differane attivita e
passivita risultante dal MCBS é stato dedotto I'antare del capitale sociale versato, autonomanwassificato
in una voce dedicata nella categoria “Tier 1 umietsd” (219.600 migliaia di euro).

Alla data attuale non sono risultate applicabtietbri deduzioni, diverse da quelle riportate cedtolo della riserva

diriconciliazione, da operare ai fondi propri dsie a fronte di restrizioni significative che irang sulla disponibilita
e trasferibilita dei fondi propri all'interno delaompagnia.

Fondi propri ammissibili

Come indicato nella premessa, al fine di identtBckammontare dei fondi propri ammissibili allapsstura del
requisito patrimoniale di solvibilita (SCR) e delquisito patrimoniale minimo (MCR), & necessaripliapre ai
fondi propri disponibili le regole previste dalltaB2 del Regolamento.

Nella tabella seguente vengono rappresentate Uawst e I'entitd degli OF a copertura del SCR &€ MER,
determinati per il 2018, a confronto con i mededdati per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2017.

Fondi propri disponibili e ammissibili per

la copertura del SCR “dsponbii  Retifcheper  ammistli  ammissili
(importi in migliaia) ("available") ammissibilita (“eligible") 2018 (“eligible") 2017
Tier 1 unrestricte 318.32 0 318.32: 344.67:
Totale OF 318.323 0 318.323 344.671
Totale SCR 163.812 157.173
Eccedenzal/(carenza) 154,511 187.498
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la copertura del MCR disponibili Eﬁmg‘glﬁg ammissibili ammissibili
(importi in migliaia) ("available") ("eligible") 2018 ("eligible") 2017
Tier 1unrestricte 318.32 0 318.32: 344.67:
Totale OF 318.323 0 318.323 344.671
Totale MCR 73.716 70.728
Eccedenzal/(carenza) 244.607 273.943

Come evidenziato dalle tabelle di cui sopra, sbéae delle regole previste dal Regolamento pegrtificazione
dei fondi propri ammissibili per la copertura d€ilSed MCR non si rendono applicabili ulteriori ifathe ai fondi
propri di base.

Riconciliazione con il patrimonio netto da bilanciod’esercizio

I MCBS al 31 dicembre 2018 evidenzia un’eccedetiizattivita rispetto alle passivita pari a 318.38Rjliaia di
euro (493.056 migliaia di euro al 31 dicembre 20%udperiore per 66.728 migliaia di euro (90.768laig di euro
al 31 dicembre 2017) rispetto al patrimonio neigaltante da bilancio d’esercizio della Compagnia medesima
data (il “Bilancio”). Tale differenza e dovuta allaversa valutazione delle componenti patrimon@ime si evince
dal seguente prospetto di riconciliazione.

Riconciliazione tra patrimonio netto da Bilancio eda MCBS

2018

A Patrimonio netto da bilancio d'esercizio 251.595 402.288

Rettifiche per tipologia attivita o passiv
1 Attivi immateriali 0 0
2 Immobili e attivi materiali ad uso proprio e finvestiment 0 0
3 Altri investimenti finanziai 208.84( 411.25¢
4 Riserve Danr =Alg) -12
5 Riserve a carico riassicuratori da 0 0
6 Riserve Viti -116.19¢ -285.84°
7 Riserve a carico riassicuratori\ 0 0
8 Passivita finanziar 0 0
9 Altre attivita 0 0
10 Accantonamen 422 422
11 Altre Passiviti -23 -8C
12 Imposte differits -26.30: -34.97(

Totale rettifiche 66.72¢ 90.768
B Patrimonio netto da MCBS 318.323 493.056
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Nella precedente sezione D sono illustrati i criévalutazione adottati ai fini della redaziongl #1CBS, nonché
informazioni quantitative di maggior dettaglio @rit confronto con i valori di Bilancio.
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E.2 Requisito patrimoniale di
solvibilita e requisito patrimoniale

Informazioni quantitative sul requisito patrimonial e di solvibilita

Il requisito patrimoniale di solvibilita & calcotasulla base delle disposizioni contenute negii Béiegati, incluso
I'aggiustamento per I'effetto fiscale rappresentdétle imposte differite attive, se e nella misuraui risultano
recuperabili sulla base dei redditi imponibili ftitu

Il requisito patrimoniale di Solvibilita della Coragnia & pari a 163.812 migliaia di euro. Si ripootai seguito i
dettagli per ogni modulo di rischio:

Dettaglio del requisito patrimoniale di solvibilita per ogni sottomodulo di rischio
(importi in migliaia,
Requisito patrimoniale di solvibilita netto

Modulo di rischio o ) )
Requisito di capitale

Solvency Capital Requireme 163.81:
Adjustment due to RF 7.37(C
Adjustmen -132.72
SCR operation. 40.94«
Basic Solvency Capital Requirem 248.22¢
Rischio di mercat 219.13¢
Rischio di inadempimento della controp. 22.90¢
Rischio di sottoscrizione per l'assicurazione 58.741
Rischio di sottoscrizione per l'assicurazione mial 12
Diversificazione -52.57:

| risultati cosi esposti sono determinati mediapgplicazione della formula standard.

Il requisito di solvibilita minimo é calcolato salbase delle disposizioni contenute nel capo \lidetti Delegati
ed e pari a 73.810 migliaia di euro.

Sulla base di quanto previsto dalla normativainglut utilizzati per il calcolo del requisito sono:

e Leriserve tecniche senza margine di rischio peblaigazioni di assicurazione e di riassicurazipoe vita
previa deduzione degli importi recuperabili da catit di riassicurazione e da societa veicolo, @oa soglia
minima pari a zero;

* | premi contabilizzati per le obbligazioni di assiazione e di riassicurazione negli ultimi 12 mesevia
deduzione dei premi per contratti di riassicuragiaron una soglia minima pari a zero;

* Le riserve tecniche senza margine di rischio nedatiente alle prestazioni garantite per le obblmyaizdi
assicurazione vita con partecipazione agli utiieva deduzione degli importi recuperabili da catitrdi
riassicurazione e da societa veicolo, con una aagihima pari a zero, nonché le riserve tecnicmzae
margine di rischio per le obbligazioni di riass@&zione in cui le obbligazioni di assicurazione gibétostanti
comprendono la partecipazione agli utili, previadugone degli importi recuperabili da contratti di
riassicurazione e da societa veicolo, con unaaaogjihima pari a zero;

e Le riserve tecniche senza margine di rischio imziene alle future partecipazioni agli utili a déeee
discrezionale per le obbligazioni di assicurazieite con partecipazione agli utili, previa deduzategli
importi recuperabili da contratti di riassicuraztom da societa veicolo, con una soglia minimagasro;

e Leriserve tecniche senza margine di rischio pebladigazioni di assicurazione vita collegate dndice e
a quote ifidex-linkede unit-linked e le obbligazioni di riassicurazione relative ai bbligazioni di
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Gestione del capita

assicurazione, previa deduzione degli importi recabili da contratti di riassicurazione e da s@cigticolo,
con una soglia minima pari a zero;

Le riserve tecniche senza margine di rischio ¢ te altre obbligazioni di assicurazione e disiaurazione
vita, previa deduzione degli importi recuperabdiabntratti di riassicurazione e da societa veicmo una
soglia minima pari a zero;

L'importo complessivo del capitale a rischio.
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E.3 Utilizzo del sottomodulo del rischio azionaridasato sulla durata nel calcolo
del’'SCR

La Compagnia non si avvale dell’'utilizzo del sottmulo del rischio azionario basato sulla duratailpsalcolo del
requisito patrimoniale di solvibilita.
E.4 Differenze tra la formula standard e il modellointerno utilizzato

La Compagnia non si avvale dell'utilizzo del modetiterno per il calcolo del requisito patrimonidiesolvibilita.

E.5 Inosservanza del requisito patrimoniale minimae inosservanza del requisito
patrimoniale di solvibilita

La Compagnia non segnala alcuna inosservanzaglgkit® patrimoniale di solvibilita e del requisipatrimoniale
minimo.
E.6 Altre informazioni

La Compagnia ritiene che tutte le informazioni ansgtali sulla gestione del capitale siano gia ripoese nei
paragrafi precedenti. Non risultano quindi ultarioformazioni materiali da inserire nel presengggrafo.
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Modelli per la Relazione
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alla condizione finanziaria






Modelli

Allegato |
S.02.01.02
Stato patrimoniale
Valore Solvency
Attivita I
Attivita immateriali R0030 0
Attivita fiscali differite R0040 0
Utili da prestazioni pensionistiche R0O050 0
Immobili, impianti e attrezzature posseduti per psmprio R0060 2
Investimenti (diversi da attivita detenute per cattt collegati a un indice e collegati a quote) R0O070 6.267.632
Immobili (diversi da quelli per uso proprio) R0080 0
Quote detenute in imprese partecipate, inclusategipazioni R0O090 70.554
Strumenti di capitale R0100 1.439
Strumenti di capitale — Quotati R0O110 1.439
Strumenti di capitale — Non quotati R0120 0
Obbligazioni R0130 6.134.479
Titoli di Stato R0140 4.464.049
Obbligazioni societarie R0150 1.670.430
Obbligazioni strutturate R0160 0
Titoli garantiti R0170 0
Organismi di investimento collettivo R0180 61.160
Derivati R0190 0
Depositi diversi da equivalenti a contante R0200 0
Altri investimenti R0210 0
Attivita detenute per contratti collegati a un itelie collegati a quote R0220 1.437.771
Mutui ipotecari e prestiti R0230 0
Prestiti su polizze R0240 0
Mutui ipotecari e prestiti a persone fisii R0250 0
Altri mutui ipotecari e prestiti R0260 0
Importi recuperabili da riassicurazione da: R0270 37
Non vita e malattia simile a non vita R0280 0
Non vita esclusa malattia R0290 0
Malattia simile a non vita R0O300 0
Vita e malattia simile a vita, escluse malattidlegata a un indice e collegata a quote R0310 37
Malattia simile a vita R0320 0
Vita, escluse malattia, collegata a un indice éegalta a quote R0330 37
Vita collegata a un indice e collegata a quote R0340 0
Depositi presso imprese cedenti R0350 0
Crediti assicurativi e verso intermediari R0360 124
Crediti riassicurativi R0370 0
Crediti (commerciali, non assicurativi) R0380 0
Azioni proprie (detenute direttamente) R0390 0
Importi dovuti per elementi dei fondi propri o fdndiziali richiamati ma non ancora versati R0400 0
Contante ed equivalenti a contante R0410 42.444
Tutte le altre attivita non indicate altrove R0420 150.717
Totale delle attivita R0500 7.898.721
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Passivita
Riserve tecniche — Non vita

Riserve tecniche — Non vita (esclusa malattia)
Riserve tecniche calcolate come un elemento unico
Migliore stima
Margine di rischio

Riserve tecniche — Malattia (simile a non vita)
Riserve tecniche calcolate come un elemento unico
Migliore stima
Margine di rischio

Riserve tecniche — Vita (escluse collegata a urcadicollegata a quote)

Riserve tecniche — Malattia (simile a vita)

Riserve tecniche calcolate come un elemento unico
Migliore stima
Margine di rischio

Riserve tecniche — Vita (escluse malattia, collegatia indice e collegata a quote)
Riserve tecniche calcolate come un elemento unico
Migliore stima
Margine di rischio

Riserve tecniche — Collegata a un indice e collegataote

Riserve tecniche calcolate come un elemento unico

Migliore stima

Margine di rischio

Passivita potenziali
Riserve diverse dalle riserve tecniche
Obbligazioni da prestazioni pensionistiche
Depositi dai riassicuratori
Passivita fiscali differite
Derivati
Debiti verso enti creditizi
Passivita finanziarie diverse da debiti verso ergditizi
Debiti assicurativi e verso intermediari
Debiti riassicurativi
Debiti (commerciali, non assicurativi)
Passivita subordinate
Passivita subordinate non incluse nei fondi prdpbase
Passivita subordinate incluse nei fondi propriakéd
Tutte le altre passivita non segnalate altrove
Totale delle passivita
Eccedenza delle attivita rispetto alle passivita

R0O510
R0520
R0530
R0540
R0550
R0560
R0O570
R0580
R0590
R0600
R0610
R0620
R0630
R0640
R0650
R0660
R0670
R0680
R0690
R0O700
R0O710
R0720
R0O740
R0O750
R0O760
RO770
R0O780
R0O790
R0800
R0810
R0820
R0830
R0840
R0850
R0860
R0870
R0880
R0900
R1000

Valore Solvency
Il

59

0

0

0

0

59

0

46

13

6.061.338

0

0

0

0

6.061.338

0

6.040.519

20.819

1.390.750

0

1.385.973

4777

0

534

67.516

66

0

0

0

0

50.566

7.580.403

318.324
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Modelli

Allegato |

5.22.01.21

Impatto delle misure di garanzia a lungo
termine e delle misure transitorie

Importo
con le
misure di Impa_tto della Impa_tto della Impatto Impatto
f misura misura \ \
garanziaa | oo transitoria sui dell'azzeramento dell'azzeramento
lungo ) A dell'aggiustament dell'aggiustament
: sulle riserve tassi di AN : .
termine e tecniche interesse o per la volatilita o di congruita
le misure
transitorie
C0010 C0030 C0050 C0070 C0090
Riserve tecniche R%‘)l 7.452.147 0 0 58.621 0
Fondi propri di base R%OZ 318.323 0 0 -40.554 0
Fondi propri
ammissibili per | R0O05
soddisfare il requisito| 0 318.323 0 0 —40.554 0
patrimoniale di
R_eqws_lt_o_ Patrlmonlale R0O09 163.812 0 0 5.604 0
di solvibilita 0
Fondi propri
ammissibili per | RO10 B
soddisfare il requisito| O 818.323 0 0 50.873 0
patrimoniale minimo
quwsno patrimoniale | RO11 73.716 0 0 2592 0
minimo 0
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Allegato |
S.23.01.01
Fondi propri

Fondi propri di base prima della deduzione delle paecipazioni
in altri settori finanziari ai sensi dell'articolo 68 del regolamento
delegato (UE) 2015/35
Capitale sociale ordinario (al lordo delle aziororie)
Sovrapprezzo di emissione relativo al capitaleadeardinario

Fondi iniziali, contributi dei membri o elementouéeplente dei
fondi propri di base per le mutue e le imprese em#
mutualistica

Conti subordinati dei membri delle mutue

Riserve di utili

Azioni privilegiate

Sovrapprezzo di emissione relativo alle azioniifggiate
Riserva di riconciliazione

Passivita subordinate

Importo pari al valore delle attivita fiscali diffee nette

Altri elementi dei fondi propri approvati dall'awita di
vigilanza come fondi propri di base non specificati
precedenza

Fondi propri in bilancio che non sono rappresentati dalla
riserva di riconciliazione e che non soddisfano iriteri per essere

Fondi propri in bilancio che non sono rappresentalla riserva
di riconciliazione e che non soddisfano i critedr pessere

classificati come fondi propri ai fini di solvibtii 11

Deduzioni
Deduzioni per partecipazioni in enti creditizi réfziari
Totale dei fondi propri di base dopo le deduzioni
Fondi propri accessori
Capitale sociale ordinario non versato e non rivhi®
richiamabile su richiesta
Fondi iniziali, contributi dei membri o elementouéeplente dei
fondi propri di base per le mutue e le imprese em#
Azioni privilegiate non versate e non richiamatdiamabili su
richiest:

Un impegno giuridicamente vincolante a sottoscevepagare

le passivita subordinate su richiesta

Lettere di credito e garanzie di cui all'artico punto 2), della

direttiva 2009/138/CE
Lettere di credito e garanzie diverse da quelleudall'articolo
96, punto 2), della direttiva 2009/138/CE
Richiami di contributi supplementari dai soci ainse
dell'articolo 96, punto 3), della direttiva 200981GE
Richiami di contributi supplementari dai soci disieda quelli
di cui all'articolo 96, punto 3), della direttiv@@)/138/CE
Altri fondi propri accessori

Totale dei fondi propri accessori

Fondi propri disponibili e ammissibili
Totale dei fondi propri disponibili per soddisfaiterequisito
patrimoniale di solvibilita (SCF
Totale dei fondi propri disponibili per soddisfaiterequisito
patrimoniale minimo (MCR)
Totale dei fondi propri ammissibili per soddisfareequisito
patrimoniale di solvibilita (SCF
Totale dei fondi propri ammissibili per soddisfareequisito
patrimoniale minimo (MCF

Requisito patrimoniale di solvibilita (SCR)

Requisito patrimoniale minimo (MCR)

Rapporto tra fondi propri ammissibili e SCR

Rapporto tra fondi propri ammissibili e MCR

Riserva di riconciliazione
Eccedenza delle attivita rispetto alle passivita
Azioni proprie (detenute direttamente e indirettatag
Dividendi, distribuzioni e oneri prevedibili
Altri elementi dei fondi propri di base
Aggiustamento per gli elementi dei fondi propri iiati in
relazione a portafogli soggetti ad aggiustamentcodgruita e
fondi propri separati

Riserva di riconciliazione prima della deduzione pe
partecipazioni in altri settori finanziari
Utili attesi

Utili attesi inclusi nei premi futuri (EPIFP) — Aita vita

Utili attesi inclusi nei premi futuri (EPIFP) — Agita non vita

Totale utili attesi inclusi nei premi futuri (EPIFP)

A_R0010
A_R0030

A_R0040
A_R0050
A_R0070
A_R0090
A_RO110
A_R0130
A_R0140
A_R0160

A_R0180

A_R0220

A_R0230
A_R0290

A_R0300
A_R0310
A_R0320
A_R0330
A_R0340
A_R0350
A_R0360

A_R0370
A_R0390
A_R0400

A_R0500
A_R0510
A_R0540

A_R0550
A_R0580
A_R0600
A_R0620
A_R0640

A_R0700
A_R0710
A_R0720
A_R0730

A_R0740
A_RO760

A_R0770

A_R0780
A_R0790

Totale

| Classe 1 illimitati | Classe 1 limitati |

Class@

Classe 3

C0010

219.600

C0020

219.600

0

0

318.323

318.323

318.323

318.323

318.323

318.323

318.323

318.323

318.323
163.812

194%

318.323

318.323
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Modelli

Allegato |
S.25.01.21

Requisito patrimoniale di solvibilita per le impresehe
utilizzano la formula standard

Requisito Parametri | Semplificazion
patrimoniale specifici i
C0040 C0090 C0100

Rischio di mercato R0010 219.13
Rischio di inadempimento della controparte R0020 22.905
Rischio di sottoscrizione per I'assicurazione vita R0030 58.747
Rischio di sottoscrizione per I'assicurazione malatt R0040 12 None
Rischio di sottoscrizione per I'assicurazione nada vi R0O050
Diversificazione R0060 -52.571
Rischio relativo alle attivitd immateriali R0070
Requisito patrimoniale di solvibilita di base R0100 248.22
Calcolo del requisito patrimoniale di solvibilita C0100
Rischio operativo R0130 40.944
Capacita di assorbimento di perdite delle riseruaithe R0140 —85.899
Capacita di assorbimento di perdite delle imposfterite R0150 -46.829
Requisito patrimoniale per le attivita svolte confiemente RO160
all'articolo 4 della direttiva 2003/41/CE
ReqU|.S|to . patrlmonlgle di  solvibilita  esclusa R0200 163.812
maggiorazione del capitale
Maggiorazione del capitale gia stabilita R0210
Requisito patrimoniale di solvibilita R0220 163.812
Altre informazioni sul requisito patrimoniale di solvibilita
Requisito patrimoniale per il sottomodulo del rigchi

. . R0400
azionario basato sulla durata
Importo totale dei requisiti patrimoniali di sollia o/, 127 595
nozionali (NSCR) per la parte restante
Imp_orto _total_e dgl requisiti patrimoniali di solilita R0420 36.218
nozionali per i fondi separati
Importo totale dei requisiti patrimoniali di solita
nozionali per i portafogli soggetti ad aggiustatoedi R0430 0
congruita
Effetti di diversificazione dovuti all'aggredgaze dei
requisiti patrimoniali di solvibilita nozionalnSCR) per i R0440 0
fondi separati ai fini dell'articolo 304
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Allegato 1
S.28.02.01

Requisito patrimoniale minimo (MCR) — Sia attivitdi assicurazione vita che attivita di assicurazionen vita

Attivita non
vita Attivita vita
Risultato Risultato
MCR(NL,NL) MCR(NL,L)
C0010 C0020
Componente della formula lineare per ¢
obbligazioni di assicurazione e di riassicurazioneon 4 0
vita R0010
Migliore Premi Migliore stima al Premi
stima al netto| contabilizzati netto (di contabilizzati
(di al netto (della| riassicurazione/| al netto (della|
riassicurazion riassicurazion| societa veicolo)| riassicurazion|
e/ societa | e) negli ultimi e riserve e) negli ultimi
veicolo) e 12 mesi tecniche 12 mesi
riserve calcolate come
tecniche un elemento
calcolate unico
come un
elemento
unico
C0030 C0040 C0050 C0060
Assicurazione e riassicurazione proporzionale per | 35 3 0 0
spese medicl R0020
Assicurazione e riassicurazione proporzionale di 12 12 0 0
protezione del reddi R0030
Assicurazione e riassicurazione proporzionale di 0 0 0 0
risarcimento dei lavoratc R0040
Assicurazione e riassicurazione proporzionale sulla 0 0 0 0
responsabilita civile autoveic R0050
Altre assicurazioni e riassicurazioni proporzioaaito R0060 0 0 0 0
Assicurazione e riassicurazione proporzionale fiaat, 0 0 0 0
aeronautica e traspc R0070
Assicurazione e riassicurazione proporzionale oontr 0 0 0 0
l'incendio e altri danni a be R0080
Assicurazione e riassicurazione proporzionale sulla 0 0 0 0
responsabilita civile gener: R0090
Assicurazione e riassicurazione proporzionale edito 0 0 0 0
e cauzion R0100
Assicurazione e riassicurazione proporzionale tglau 0 0 0 0
giudiziarie R0110
Assicurazione e riassicurazione proporzionale di 0 0 0 0
assistenza R0120
Assicurazione e riassicurazione proporzionale diipe 0 0 0 0
pecuniarie di vario gene R0130
Riassicurazione non proporzionimalattie R0140 0 0 0 0
Riassicurazione non proporzionale responsabilitée R0150 0 0 0 0
Riassicurazione non proporzionale marittima, 0 0 0 0
aeronautica e traspc R0160
Riassicurazione non proporzionale danni a R0170 0 0 0 0
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Modelli

Attivitd non
vita Attivita vita Attivita non vita Attivita vita
Risultato Risultato
MCR(NL,NL)  MCR(NL,L)
C0070 C0080
Componente della formula lineare per lg
obbligazioni di assicurazione e d| R0200 0 224.595
riassicurazione vita
Migliore stima| Totale del | Migliore stima| Totale del
al netto (di capitale a al netto (di capitale a
riassicu rischio al netto riassicu rischio al nettq
razione/ (di riassicura razione/ (di riassicura
societa zione/ societa societa zione/ societdl
veicolo) e veicolo) veicolo) e veicolo)
riserve riserve
tecniche tecniche
C0090 C0100 C0110 C0120
Obbligazioni con partecipazione agli utili —
Prestazioni garanti R0210 0 5.940.548
Obbligazioni con partecipazione agli utili —
Future partecipazioni agli utili a carattetie 0 99.536
screzional R0220
Obbligazioni di assicurazione collegata ad un
indice e collegata a quc R0230 0 1.385.973
Altre obbligazioni di (ri)assicurazione vita e di 0 398
(ri)assicurazione malat R0240
Totale del capitale a rischio per tutte le
obbligazioni di (ri)assicurazione v R0250 0 8r2.297
Calcolo complessivo dellMCR C0130
MCR lineare R0300| 224599
Requisito patrimoniale di solvibilita (SC | Ro310|  163.812
MCR massim Ro320| 73.716
MCR minimc RO330| 40.953
MCR combinat R0340| 73715
Minimo assoluto del'MCI R0350 6.200
C0130
Requisito patrimoniale minimo R0400 73.715
Calcolo dellMCR nozionale per Attivita non
I'assicurazione non vita e vita vita Attivita vita
C0140 C0150
MCR lineare noziona R0500 4 224.595
SCR nozionale esclusg la maggiorazio RO510 3 163.809
(calcolo annuale o ultimo calco
MCR massimo noziona R0520 1 73.714
MCR minimo nozional R0530 1 40.952
MCR combinato noziona R0540 1 73.714
Minimo assoluto del’MCR nozione R0550 2.500 3.700
MCR nozional R0560 2.500 73.714
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE
AI SENSI DELL'ART. 47-SEPTIES, COMMA 7 DEL D. LGS. 7.9.2005, N. 209 E
DELL’'ART. 4, COMMA 1, LETTERE A E B, DEL REGOLAMENTO IVASS N. 42 DEL 2 AGOSTO 2018

Al Consiglio di Amministrazione di
Vera Vita S.p.A.

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile dei seguenti elementi della Relazione sulla Solvibilita e sulla
Condizione Finanziaria (la “SFCR”) di Vera Vita S.p.A. (la “Societa”) per |'esercizio chiuso al 31 dicembre
2018, predisposta ai sensi dell’articolo 47-septies del D. Lgs. 7 settembre 2005, n. 209:

« modelli *S.02.01.02 Stato Patrimoniale” e “S.23.01.01 Fondi propri” (i “modelli”);

« sezioni "D. Valutazione a fini di solvibilita” e “E.1. Fondi propri” (I™informativa®”).
Le nostre attivita non hanno riguardato:

« le componenti delie riserve tecniche relative al margine di rischio (voci R0590, R0680 e R0720) del
modello *S.02.01.02 Stato Patrimoniale”;

« il Requisito patrimoniale di solvibilitd (voce R0O580) e il Requisito patrimoniale minimo (voce R0O600) del
modello *S.23.01.01 Fondi propri”,

che pertanto sono esclusi dal nostro giudizio.

I modelli e I'informativa, con le esclusioni sopra riportate, costituiscono nel loro insieme “i modelli di MVBS
e OF e la relativa informativa”.

A nostro giudizio, i modelli di MVBS e OF e la relativa informativa inclusi nella SFCR di Vera Vita S.p.A. per
I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2018, sono stati redatti, in tutti gli aspetti significativi, in conformita alle
disposizioni dell'Unione Europea direttamente applicabili e alla normativa nazionale di settore.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISAs). Le nostre
responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilita della societa
di revisione per la revisione contabile dei modelli di MVBS e OF e della relativa informativa della presente
relazione.

Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di
indipendenza del Code of Ethics for Professional Accountants (IESBA Code) emesso dall'International Ethics
Standards Board for Accountants applicabili alla revisione contabile dei modelli e della relativa informativa.
Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Ancona Bari Bergamo Bologna Brescia Cagliari Firenze Genova Milano Napoli Padova Parma Rema Torino Treviso Verona

Sede Legale: Via Tortona, 25 - 20144 Milang | Capitale Sowiale; Euro 10.328.220,00 i.v.
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www.deloitte com/abaut.
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Richiamo di informativa - Criteri di redazione, finalita e limitazione all’utilizzo

Richiamiamo I'attenzione alla sezione “D. Valutazione a fini di solvibilita” che descrive i criteri di redazione. I
modelli di MVBS e OF e la relativa informativa sono stati redatti, per le finalita di vigilanza sulla solvibilita,

in conformita alle disposizioni dell'lUnione Europea direttamente applicabili, e alla normativa nazionale di
settore, che costituisce un quadro normativo con scopi specifici. Di conseguenza possono non essere adatti
per altri scopi. Il nostro giudizio non & espresso con rilievi con riferimento a tale aspetto.

Altri aspetti

La Societa ha redatto il bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2018 in conformita alle norme italiane che ne
disciplinano i criteri di redazione, che & stato da noi assoggettato a revisione contabile a seguito della quale
abbiamo emesso la nostra relazione di revisione datata 20 marzo 2019.

La Societa ha redatto i modelli "S.25.01.21 Requisito patrimoniale di solvibilita per le imprese che utilizzano
la formula standard” e “S.28.02.01 Requisito patrimoniale minimo (MCR) - Sia attivita di assicurazione vita
che attivita di assicurazione non vita” e la relativa informativa presentata nella sezione “E.2. Requisito
patrimoniale di solvibilita e requisito patrimoniale minimo” dell’allegata SFCR in conformita alle disposizioni
dell’'Unione Europea direttamente applicabili, e alla normativa nazionale di settore, che sono stati da noi
assoggettati a revisione contabile limitata, secondo quanto previsto dall’art. 4 comma 1 lett. c) del
Regolamento IVASS n. 42 del 2 agosto 2018, a seguito della quale abbiamo emesso in data odierna una
relazione di revisione limitata allegata alla SFCR.

Altre informazioni contenute nella SFCR

Gli amministratori sono responsabili per la redazione delle altre informazioni contenute nella SFCR in
conformita alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione.

Le altre informazioni della SFCR sono costituite da:

e i modelli *S.05.01.02 Premi, sinistri e spese per area di attivita”, *S$.05.02.01 Premi, sinistri e spese per
paese”, *5.12.01.02 Riserve tecniche per |'assicurazione vita e l'assicurazione malattia SLT”,
“G.17.01.02 Riserve tecniche per I'assicurazione non vita”, *S$.19.01.21 Sinistri nell’assicurazione non
vita”, *S.22.01.21 Impatto delle misure di garanzia a lungo termine e delle misure transitorie”,
*$.25.01.21 Requisito patrimoniale di solvibilita per le imprese che utilizzano la formula standard” e
*5.28.02.01 Requisito patrimoniale minimo (MCR) - Sia attivita di assicurazione vita che attivita di
assicurazione non vita”;

« le sezioni “A. Attivita e risultati”, “B. Sistema di governance”, “C. Profilo di rischio”, “"E.2. Requisito
patrimoniale di solvibilita e requisito patrimoniale minimo”, “E.3. Utilizzo del sottomodulo del rischio
azionario basato sulla durata nel calcolo del requisito patrimoniale di solvibilita”, “E.4. Differenze tra la
formula standard e il modello interno utilizzato”, “E.5. Inosservanza del Requisito patrimoniale minimo e

inosservanza del requisito patrimoniale di solvibilita” e “E.6. Altre informazioni”.

1l nostro giudizio sui modelli di MVBS e OF e sulla relativa informativa non si estende a tali altre
informazioni.
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Con riferimento alla revisione contabile dei modelli di MVBS e OF e della relativa informativa, la nostra
responsabilita & svolgere una lettura critica delle altre informazioni e, nel fare cid, considerare se le
medesime siano significativamente incoerenti con i modelli di MVBS e OF e la relativa informativa o con le
nostre conoscenze acquisite durante la revisione o comunque possano essere significativamente errate.
Laddove identifichiamo possibili incoerenze o errori significativi, siamo tenuti a determinare se vi sia un
errore significativo nei modelli di MVBS e OF e nella relativa informativa o nelle altre informazioni. Se, in
base al lavoro svolto, concludiamo che esista un errore significativo, siamo tenuti a segnalare tale
circostanza. A questo riguardo, non abbiamo nulla da riportare.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per i modelli di MVBS e OF e la
relativa informativa

Gli amministratori sono responsabili per la redazione dei modelli di MVBS e OF e della relativa informativa in
conformita alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella
parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione dei modelli di MVBS e
OF e la relativa informativa che non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi
non intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di continuare ad operare
come un’entita in funzionamento e, nella redazione dei modelli di MVBS e OF e della relativa informativa,
per |'appropriatezza dell’utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata
informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione
dei modelli di MVBS e OF e della relativa informativa a meno che abbiano valutato che sussistono le
condizioni per la liquidazione della Societa o per l'interruzione dell’attivita o non abbiano alternative
realistiche a tali scelte.

Il collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile dei modelli di MVBS e OF e
della relativa informativa

I nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che i modelli di MVBS e OF e la relativa
informativa, nel loro complesso, non contengano errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o
eventi non intenzionali, e I'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per
ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che
una revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISAs) individui sempre un
errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non
intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi,
singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli
utilizzatori sulla base dei modelli di MVBS e OF e della relativa informativa.

Nell’'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISAs),
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la
durata della revisione contabile. Inoltre:

« Abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nei modelli di MVBS e OF e nella relativa
informativa, dovuti a frodi o0 a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto
procedure di revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed
appropriati su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a
frodi & pil elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da
comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode pud implicare I'esistenza di collusioni,
falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno.
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« Abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile dei
modelli di MVBS e OF e della relativa informativa allo scopo di definire procedure di revisione appropriate
nelle circostanze e non per esprimere un giudizio sull‘efficacia del controllo interno della Societa.

» Abbiamo valutato I'appropriatezza dei criteri di redazione utilizzati nonché la ragionevolezza delle stime
contabili effettuate dagli amministratori e della relativa informativa.

« Siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell’utilizzo da parte degli amministratori del
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi
significativi sulla capacita della Societa di continuare ad operare come un’entita in funzionamento. In
presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare I'attenzione nella relazione di revisione
sulla relativa informativa ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza
nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi
acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono
comportare che la Societa cessi di operare come un’entita in funzionamento.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, tra gli altri aspetti, la portata e la

tempistica pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze
significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione contabile.
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RELAZIONE DI REVISIONE CONTABILE LIMITATA DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE
AI SENSI DELL'ART. 47-SEPTIES, COMMA 7 DEL D. LGS. 7.9.2005, N. 209 E
DELL'ART. 4, COMMA 1, LETTERA C, DEL REGOLAMENTO IVASS N. 42 DEL 2 AGOSTO 2018

Al Consiglio di Amministrazione di
Vera Vita S.p.A.

Introduzione

Abbiamo svolto la revisione contabile limitata degli allegati modelli "S.25.01.21 Requisito patrimoniale di
solvibilita per le imprese che utilizzano la formula standard” e “S.28.02.01 Requisito patrimoniale minimo -
Sia attivita di assicurazione vita che attivita di assicurazione non vita” (i *modelli di SCR e MCR") e
dellinformativa presentata nella sezione “E.2. Requisito patrimoniale di solvibilita e requisito patrimoniale
minimo” (1™informativa” o la “relativa informativa”) dell’allegata Relazione sulla Solvibilita e sulla
Condizione Finanziaria ("SFCR") di Vera Vita S.p.A. (nel seguito anche la “Societa") per |'esercizio chiuso al
31 dicembre 2018, predisposta ai sensi dell'articolo 47-septies del D. Lgs. 7 settembre 2005, n. 209.

I modelli di SCR e MCR e la relativa informativa sono stati redatti dagli amministratori sulla base delle
disposizioni dell’'Unione Europea direttamente applicabili e della normativa nazionale di settore.

Responsabilita degli amministratori

Gli amministratori sono responsabili per la redazione dei modelli di SCR e MCR e della relativa informativa in
conformita alle disposizioni dell’'Unione Europea direttamente applicabili e alla normativa nazionale di
settore e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta
necessaria per consentire la redazione dei modelli di SCR e MCR e della relativa informativa che non
contengano errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.

Responsabilita del revisore

E nostra la responsabilitd di esprimere una conclusione sui modelli di SCR e MCR e sulla relativa
informativa. Abbiamo svolto la revisione contabile limitata in conformita al principio internazionale sugli
incarichi di revisione limitata (ISRE) n. 2400 (Revised), Incarichi per la revisione contabile limitata
dell‘informativa finanziaria storica. Il principio ISRE 2400 (Revised) ci richiede di giungere a una conclusione
sul fatto se siano pervenuti alla nostra attenzione elementi che ci facciano ritenere che i modelli di SCR e
MCR e la relativa informativa non siano redatti, in tutti gli aspetti significativi, in conformita alle disposizioni
dell'Unione Europea direttamente applicabili e alla normativa nazionale di settore. Tale principio ci richiede
altresi di conformarci ai principi etici applicabili.

La revisione contabile limitata dei modelli di SCR e MCR e della relativa informativa conforme al principio
ISRE 2400 (Revised) & un incarico di assurance limitata. Il revisore svolge procedure che consistono
principalmente nell’effettuare indagini presso la direzione e altri soggetti nell’ambito dell'impresa, come
appropriato, e procedure di analisi comparativa, e valuta le evidenze acquisite.
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Le procedure svolte in una revisione contabile limitata sono sostanzialmente minori rispetto a quelle svolte
in una revisione contabile completa conforme ai principi di revisione internazionali (ISA). Pertanto non
esprimiamo un giudizio di revisione sui modelli di SCR e MCR e sulla relativa informativa.

Conclusione

Sulla base della revisione contabile limitata, non sono pervenuti alla nostra attenzione elementi che ci
facciano ritenere che gli allegati modelli di SCR e MCR e la relativa informativa inclusi nella SFCR di Vera
Vita S.p.A. per l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2018, non siano stati redatti, in tutti gli aspetti significativi,
in conformita alle disposizioni dell'Unione Europea direttamente applicabili, e alla normativa nazionale di
settore.

Criteri di redazione, finalita e limitazione all’utilizzo

Senza esprimere la nostra conclusione con madifica, richiamiamo |'attenzione alla sezione “"E2. Requisito
patrimoniale di solvibilita e requisito patrimoniale minimo” della SFCR che descrive i criteri di redazione dei
modelli di SCR e MCR. I modelli di SCR e MCR e la relativa informativa sono stati redatti, per le finalita di
vigilanza sulla solvibilita, in conformita alle disposizioni dell'lUnione Europea direttamente applicabili, e alla
normativa nazionale di settore, che costituiscono un quadro normative con scopi specifici. Di conseguenza
possono non essere adatti per altri scopi.
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