Leggere attentamente il Regolamento dei Fondi Mobiliari Interni prima della sottoscrizione del

contratto.

REGOLAMENTO
DEI FONDI MOBILIARI INTERNI

Ari. 1 - Costituzione e denominazione dei Fondi
Interni. La Compagnia gestisce gquattro Fondi Inter-
ni denominati:

* MULTICRESCITA FONDO CONSERVATIVO;

* MULTICRESCITA FONDO BILANCIATO;

* MULTICRESCITA FONDO DINAMICO;

* MULTICRESCITA FONDO GLOBAL EQUITIES,

A fronte di eventuali mutati criteri gestionali del
Fondo Interno, o a seguito del’eventuale riduzicne
delle masse gestite fali da rendere 'incidenza dei
costi fissi gravanti sut Fondo Interno eccessivamen-
te onerosa, ovvero tall da pregiudicare 'efficiente
gestione finanziaria dello stesso nell’interesse dei
Contraenti, & ammessa la possibilita di fusione del
Fondo Interno con altri Fondi Interni della Compa-
gnia, purché aventi caratteristiche similari ed obiet-
tivi di investimento omogenei.

In tal caso, la Compagnia informera, in via preventi-
va e per iscritto, | Contraenti del Fondo Interno circa
tutti gli aspetti connessi con l'operazione di fusione
che rilevino per gli stessi, in particolare precisando:

{i) gl effetti che la stessa determina sulle politiche
di investimento dei Fondi stessi e sul regime del-
le commissioni;

{iil le modalita ed i tempi esatti di regolazione del-
Poperazione di fusione, con la specifica indica-
zione dei criterl sequiti per I"attribuzione delle
guote del nuovo Fondo Internc e la determina-
zione de! relativo valore di ingresso nello stesso.

Resta inteso che le eventuali operazioni di fusione,
tenuto conto dell'interesse dei Gontraenti, non po-
tranno comportare alcun aggravio degli eneri eco-
nomici per gli stessi, né modifiche del Regolamento
del Fondo Interno in senso meno favorevole ad es-
si.

La Compagnia provvedera a far confluire tutte le at-
tivita finanziarie relative al Fondo Interno in guelio
derivante dalla fusione, senza oneri 0 spese per |
Contraenti, ed in modo tale da assicurare che non
si verifichino soluzioni di continuita nelia gestione
dei Fondi interessati.

La Compagnia provvedera, altresi, ad inviare ai
Contraenti il nuovo Regolamento del Fondo Interno
derivante dall'operazione di fusione, che costituira
parte integrante delle Candizioni di Assicurazione.

Art. 2 - Obiettivi, caratteristiche e criteri di inve-
stimento dei Fondi Interni. La Compagnia pud in-
vestire il patrimonio del Fondo Interno conforme-
rrente a guanto indicato nel d.lgs. 17 marzo 1885 n.
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174, nel provvedimento ISVAP n. 297/96, cosi come
modificato dal provvedimento n. 981G/98, e nella
circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 e
successive eventuali modifiche.

Ciascun Fondo Interno presenta criteri di investi-
mento diversi per composizione e per finalita:

MULTICRESCITA FONDO CONSERVATIVO

Uobisttive della gestione del Fondo Interno & rap-
presentato dalla redditivita degli investimenti con un
livetlo di rischio di tipo medio basso, adeguato ad
un orizzonte temporale di medio lungo pericdo, nel-
Pambito di un profile di diversificazione globale (per
aree geografiche, settori e categorie di emittenti).

Le attivita conferite a fronte dei versamenti su poliz-
ze UNIT LINKED poste a copertura delle relative ri-
serve matematiche saranno investite conformemen-
te a quanto previsto dai d.lgs. 17 marzo 1985 n.
174, dal provvedimento ISVAP n. 297/96, cosi come
modificato dal provvedimento n, 981G/98, e dalla
circolare ISVAP n. 474/D de! 21 febbraio 2002 e
successive eventuali modifiche. E prevista la possi-
bilita di investire in parti di OICR promossi o gestiti
da imprese appartenenti af gruppo o in aliri stru-
menti finanziari emessi da societa del gruppo di cui
fanno parte la Compagria o le societd partecipanti
al capitale sociale defla Compagnia stessa.
Coerentemente con il profilo di rischio del Fondo In-
terno, e a fini di copertura degli investimenti effet-
tuati, & prevista la possibilita di impiegare strumenti
finanziari derivati.

Il controvalore complessivo delle suddette attivita di
natura bilanciata e azionaria non pud superare il
25% del totale del Fondo Interno.

It controvalore complessivo delle suddette attivita
espresse, o che possono investire, in divise diverse
dall'Euro, pud essere pari al 50% def totale de) Fon-
do Interna; per la parte del Fondo Interno costituita
da attivitd espresse, o che possono investire, in di-
vise diverse dal’Euro & prevista 'esposizione al ri-
schio di camblo.

La volatilitd media annua attesa della Quota ritenuta
accettabile & pari at 3,46% (iivello di rischio di tipo
medio basso) ed & ottenuta sulla base della serie
storica e del parametri oggettivi sclitamente utiliz-
zati per guesto tipo di stime.

Le strategie di investimento saranno delineate dalla
Compagnia, la guale dovra individuare le attivita og-
getto di investimento del patrimonic del Fondo In-
terno, in conformitd agli obiettivi ed al profilo di ri-
schio del Fondo stesse ed in maniera tale che le
operazioni effettuate siano eseguite alle migliori




condizioni possibili con riferimento al momento, alla
dimensione e aila natura delle operaziconi,

Gl eventuali crediti di Imposta riconosciuti sui divi-
dendi o sui proventi derivanti dalla gestione delle
quote di OICR presenti nei Fonde Interno concorro-
no ad incrementare il valore del Fondo Interno a
partire dalla data in cui sono maturati.

MULTICRESCITA FONDQ BIl ANCIATO

L'obiettivo delta gestione del Fondo Interno & rap-
presentato dalla redditivita degli investimenti con un
livelfo di rischio di tipo medio basso, adeguato ad
un orizzonte temporale di lungo periodo, nel’ambi-
to di un profilo di diversificazions globale (per aree
geografiche, settori e categorie di emittenti}.

Le attivita conferite a fronte dei versamenti su poliz-
ze UNIT LINKED poste a copertura delle relative ri-
serve matematiche saranno investite conformemen-
te a guanio previsio dal d.lgs. 17 marzo 1995 n.
174, dal provvedimento |SVAP n. 297/96, cosi come
modificato dal provvedimento n. 881G/98, e dalla
circolare [SVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 e
successive eventuali modifiche. £ prevista la possi-
bilitd di investire in parti di OICR promossi o gestiti
da imprese appartenenti al gruppo o In altri stru-
menti finanziari emesst da societa del gruppo di cui
fanno parte la Compagnia o le societd partecipanti
al capitale sociale della Compagnia stessa.
Coerentemente con il profito di rischio del Fondo In-
terno, e a find di copertura degli investimenti effet-
tuati, & prevista la possibilita di impiegare strumenti
finanziart derivati.

Il centrovalore complessivo delle suddette attivita di
natura bilanciata e azionaria non pud superare it
55% del totale del Fondo Interno.

Il controvalore complessivo dsile suddette atfivita
espresse, 0 che possono investire, in divise diverse
dall’Euro, pud essere pari al 50% del totale del Fon-
do Interno; per la parte del Fondo Interno costituita
da attivita espresse, o che possono investire, in di-
vise diverse dall’Eurc € prevista ['esposizione al ri-
schio di cambio.

La volatilita media annua attesa defla Quota ritenuta
accettabile & pari al 7,43% {livello di rischio di tipo
medio basso} ed & ottenuta sulla base defla serie
storica e del parametri oggettivi solitamente utifiz-
zati per gquesto tipo di stime.

Le strategie di investimento saranno delineate dalla
Compagnia, la quale dovra individuare le attivith og-
gstto di investimento del patrimonio det Fondo In-
terno, in conformita agli obiettivi ed al profilo di ri-
schio del Fondo stesso ed in maniera tale che le
operazioni effettuate siano eseguite alle migliori
condizioni possibili con riferimento al momento, afla
dimensione e alia natura delle operazioni.

Gli eventuali crediti di imposta riconosciuti sui divi-
dendi o sui proventi derivanti dalla gestione delle
guote di CICR presenti nel Fondo Interno concorro-
no ad incrementare il valore del Fondo Interno a
partire dalla data in cui sono maturati.
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MULTICRESCITA FONDO DINAMICO

Lobiettivo della gestione del Fondo Interno & rap-
presentato dalla redditivita degll Investimenti con un
fivello di rischio di tipo medio alto, adeguato ad un
orizzonte temporale di lungo periodo, nel'ambito di
un profilo di diversificazione globale (per aree geo-
grafiche, settori e categorie di emittenti).

Le attivita conferite a fronte dsi versamenti su po-
lizze UNIT LINKED poste a copertura delle refative
riserve matematiche saranno investite conforme-
mente a quanto previsto dat d.lgs. 17 marzo 1995
n. 174, dal provvedimento ISVAP n. 297/96, cosi
come modificato dal provvedimento n. 981G/98, e
dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio
2002 e successive eventuali modifiche. E prevista
la possibiiitad di investire in parti di OICR promossi
o gestitt da imprese appartenent! al gruppo o in al-
tri strumenti finanziari emessi da socleta del grup-
po di cui fanno parte fa Compagnia ¢ fe societa
partecipanti al capitale sociale della Compagnia
stessa.

Coerentemente con il profile di rischio del Fondo In-
terno, e a fini di copertura degli investimenti effet-
tuati, & prevista la possibilita di implegare strumenti
finanziari derivati.

I controvaiore complessivo delle suddette attivita di
natura bilanciata e azionaria non pud superare i
75% del totale del Fondo Interno.

Il controvalore complessivo delle suddette aftivita
espresss, o che possonce investire, In divise diverse
dall’Euro, pud essere pari al 50% del totale del Fon-
do Interno; per la parte del Fondo Interno costituita
da attivitd espresse, o che possono investire, in di-
vise diverse dall'Euro & prevista Pesposizione al ri-
schio di cambio,

La volatilitd media annua attesa della Quota ritenuta
accettabile & pari al 10,07% (livello di rischio di tipo
medio alto) ed & ottenuta sulla base della serie sto-
rica e dei parametri oggsttivi solitarnente utitizzati
per questo tipo di stime.

Le strategie di investimento saranno delineate dalla
Compagnia, la quale dovra individuare le attivita og-
getto di investimento del patrimonio del Fondo in-
terno, in conformita agli obiettivi ed al prefilo di ri-
schio del Fondo stesso ed in maniera tale che le
operazioni effettuate siano eseguite alle miglior
condizioni possibili con riferimento al momento, alla
dimensione e alla natura delle operazioni.

Gli eventuali crediti di imposta riconosciuti sui divi-
dendi o sui proventi derivanti dalla gestione delle
quote di OICR presenti nel Fondo Interno concorro-
no ad incrementare if valore del Fondo Interno a
partire dalla data in cui sono maturati.

MULTICRESCITA FONDO GLOBAL EQUITIES

LU'abiettivo della gestione del Fondo Interno & rap-
presentato dalla redditivita degli investimenti con un
livello di rischio di tipo alto, adeguato ad un oriz-
zonte temporale di lungo pericdo, nell’ambito di un
profilo di diversificazione globate {per aree geagrafi-
che, settori e categorie di emittenti).




Le attivita conferite a fronte dei versamenti su poliz-
ze UNIT LINKED poste a copertura delle relative ri-
serve matematiche saranno investite conformemen-
te a quanto previsto dal d.lgs. 17 marzc 1995 n.
174, dal provvedimento ISVAP n. 297/96, cosi come
modificato dal provvedimento n. 981G/98, e dalla
circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 e
successive eventuall modifiche. E prevista la possi-
bilitd di investire in parti di OICR promossi o gestiti
da imprese appartenenti al gruppo o In altri stru-
menti finanziari emessi da societd del gruppe di cui
fanno parte la Compagnia o le societa partecipanti
al capitale sociale defla Compagnia stessa.
Coerentemente con 1l profilo di rischio del Fondo In-
terno, e a finl di copertura degli investimenti effet-
tuati, & prevista la possibilita di impiegare strumenti
finanziart derivati.

Il controvalore complessivo delle suddette attivita di
natura bilanciata e azionaria pud essere pari al
100% del totale del Fondo Interno.

Il controvalore complessivo delle suddette attivita
espresse, 0 che possono investire, in divise diverse
dall’Euro, pud essere pari al 50% del totale del Fon-
do Interno; per la parte del Fondo Interno costituita
da attivitd espresse, o che possono investire, in di-
vise diverse dall’Euro & prevista P'esposizione al ri-
schio di cambio,

La volatilitd media annua attesa della Guota ritenuta
accettabile & pari al 19,87% (livello di rischio di tipo
alto) ed & ottenuta sulla base della serie storica e
dei parametri oggettivi solitamente utilizzati per
questo tipo di stime.

Le strategie di investimento saranno delineate dalla
Compagnia, la quale dovra individuare le attivitd og-
getto di investimento del patrimonio del Fondo In-
terno, in conformita agli obiettivi ed al profilo di ri-
schio del Fondo stesso ed in maniera tale che le
operaziont effettuate siano eseguite alle migliort
condizioni possibili con riferimento al momento, alla
dimensione e alla natura delle operazioni.

Gli eventuali crediti di imposta riconosciuti sui divi-
dendi o sui proventi derivanti dalla gestione deile
quote di OICR presenti nel Fondo Interno concorro-
no ad incrementare il valore del Fondo Interno a
partire dalla data in cui sono maturati.

Art. 3 - Spese inerenti ai Fondi Interni, | Fondi in-
terni in cui vengono investiti | premi prevedono spe-
se che determinane una diminuzione del valore net-
to del Fondo Interno, e di conseguenza del valore
netto della Quota guali:
a) commisstoni di gestions applicate dalla Compa-
gnia pari al: ]
+ 1,50% su base annua calcolate con riferimen-

to al Fondo Interno Multicrescita Fondo Con-
servativo;

* 1,65% su base annua calcolate con riferimen-
to al Fondo Interno Multicrescita Fondo Bilan-
ciato;

« 1,80% su base annua calcolate con riferimen-
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to al Fondo Interno Multicrescita Fondoe Dina-
mico;

* 2 00% su base annua calcolate con riferimen-
to al Fondo Internc Multicrescita Fondo Global
Equities;

b) non sono previste commissioni per la garanzia di
prestazione minima;

©) non sono previste commissioni di overperfor-
mance applicate dalla Compagnis;

d) oneri inerenti all'acquisizione ed alla dismissione
delle attivitd del Fondo Interno ed ulteriori oneri
di diretta pertinenza;

e} spese di amministrazione e custodia delle attivita
del Fondo Interno, di pubblicazione del valore
delle Quote, nonché spese sostenute per Patti-
vita sveolta dalla societd di revisione in relazione
al giudizio sul rendiconto del Fondo Interno;

f) commissioni di gestione annue applicate dalle
S.G.R. con il massimo del 2,50%, de! valore del-
le guote degli OICR in cuf investono i Fondi Inter-
ni; possono inolre essere previste commissioni
di incentivo (overperformance) relativamente agli
QOICR in cut investono { Fondi Interni, calcolate
qualora I'incremento percentuale det valore della
guota dell’OICR sia superiore alla variazione di
un parametro predefinito (benchmark di riferi-
mento). Le commissioni di gestione annue e di
incentivo - applicate sul patrimonio netto del-
POICR - non sono individuabili né quantificabili a
priori a causa della numerosita, varieta e variabi-
lita degli investimenti in gquote di OICR. Nel caso
di retrocessione di tali commissioni a favore della
Compagnia, esse non verranno riconosciute al
Fondo Interno. Qualora le condizioni economi-
che di mercato varino sensibilmente, la Compa-
gnia potra rivedere il costo massimo, previa co-
municazione al Gontraente e fatto salvo il dinitto
di quest’ultimo di recedere dal contratto senza
I'applicaziong di alcun onere o penalizzazione.

Le predette commissioni vengono imputate al Fon-
do Interno, attraverso una diminuzione del suo valo-
re netto, con una gradualith coerente con la periodi-
cita di calcolo della Quota di cui alPArt. 5.

Art. 4 - Criteri per la determinazione del valore
complessivo netto del Fondo Interno. 1l valore
complessivo netto det Fondo Interno & la risultante
della valorizzazione delle attivitd del Fondo Interno
stesso al netto delle eventuali passivitd e delle spe-
se inerenti al Fondt Interni di cui al precedente Art. 3.
La Compagnia calcola settimanatimente if valore
complessivo netto del Fondo Interno conforme-
mente ai seguenti criteri:

- il vaiore si riferisce sempre al giorno di calcolo,
cio& al primo giorno lavorativo precedente a quel-
lo di investimento e di attribuzione defle Quote;

- per lindividuazione quantitativa delle attivita si
considera la posizione netta in strumenti finanziari




quale si ricava dalle consistenze effettive del gior-
no cui si riferisce il calcolo, emergenti dalle evi-
denze patrimoniali rettificate dalle partite refative
ai contratti conclusi alla data anche se non anco-
ra regolati; gli investimenti relativi ai coniratti con-
clusi ma non regolati verranno considerati nel cal-
colo della successiva valorizzazions,

Al fini della determinazione del valore complessivo
netto def Fondo Interno saranno applicati i seguenti
principl contabili:

- {& negoziazioni su titoli e altre attivita finanziarie
sono contabilizzate nel portafoglio del Fondo In-
tarno sulia base della conclusione del relativi con-
tratti, anche se non regolati;

- gli interessi e gli altri proventi ed oneri di natura
operativa sono registrati secondo il principio della
competenza temporale, anche mediante rileva-
zione di ratei attivi e passivi;

~ gli interessi e gli aitri proventi attivi vengono regi-
strati al lordo delle eventuali ritenute d’acconto;

- i dividendi non ancora incassati sui titoli azionari
in portafoglio sone considerat! dal giorno della
quotazione ex-cedola;

- l'immissione e il prefievo delle Quote sono regi-
strate in base a quanto previsto dalle condizion
contrattuali e secondo i principio della compe-
tenza temporale;

-~ 1 valori mobitiari quotati sono valutati al prezzo uf-
ticiale ritevato il giorno di riferimento det calcolo;

~ 1 valori mobiliari non quotati sono valutati al pre-
sunto valore di realizzo;

- le quote di un CICR prasente nel Fondo Interno
vengono valorizzate sulta base dell'ultimo valore
defla quota disponibile al giorno di valorizzazione
della Quota del Fondo Interno;

- per | valori mobiltari con valorizzazioni ufficiali di-
sponibili con cadenza settimanale o mensile si
utilizza 'ultimo valore disponibile;

- la conversione in Euro dei valori mobiliarf espressi
in valuta estera avviens applicando i cambi indi-
cativi ritevati dalla Banca Centrale Europea il gior-
no di riferimento del calcolo;

- il numerario & computato al nominale;

- gli eventuali crediti di imposta riconosciuti sui di-
videndi o sui proventi derivanti dalla gestione del-
le quote di OICR presenti nel Fondo Interno con-
corrono ad incrementare il valore del Fondo Inter-
no a partire dalia data in cui sono maturati.

Art, 5 - Valore unitario della Quota e sua pubbli-
cazione, || valore unitario della Quota viene calgola-
to ogni settimana dividendo il valore complessivo
netto de} Fondo Interno, calcolato secondo VA, 4
del presente Regolamento, per il numero comples-
sivo di Quote costituenti il patrimonio, entrambi re-
fativi al giorno di calcolo, ciog al primo giorno Tavo-
rativo precedente a quelio di investimento e di attri-
buzione delle Quote.

I valore unitario delfa Quota & pubblicato ogni gior-
no su “ll Sole 24 Ore” con indicazione della relativa
data di riferimento. 1l valore unitario della Quota & al
netto di qualsiasi anere a carico de! Fondo Interno.

Art, 6 ~ Revisfone contabile del Fondo interno.
La gestione def Fondo Interno & annuatmente sotto-
posta a revisione contabile da parte di una Societa
di revisione iscritta all’albo di cui al D.RR, n. 136 del
31/03/19875 che accerta la rispondenza della gestio-
ne af presente Regolamento ed attesta I'adeguatez-
za delle attivith gestite rispetto agll impegni assunti
sulla base delle riserve matematiche, e la determi-
nazione del valore unitario della Quota.

Art. 7 - Modifiche al presente Regolamento. La
Compagnia si riserva di apportare quelle modifiche
che si rendessero necessarie a seguito dei cambia-
menti della normativa primaria e secondaria vigente
oppure a fronte di mutati criteri gestionali, con esclu-
sione di quelle meno favorevoli per FAssicurato.

Tali modifiche verranno trasmesse con tempestivita
all'!SVAP {Istituto per Ia vigitanza sulle assicurazioni
private e di interesse collettivo), con evidenza degli
effetti sugli Assicurati, e comunicate al Contraents
stesso. E fatto, comungue, salvo il diritto di recesso
del Contraente ai sensi e per gli effetti dell’Art. 25
deffe Condizioni di Assicurazione.
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